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Directions for improving foreign exchange rates in the Republic of Azerbaijan
Summary

The main purpose of the study is to study the trends in the improvement of exchange rates in the country.
The research will be carried out by several methods, the first of which is the method of analysis. The second
method is a comparative method. The methodological basis of the research is the systematic and historical
approaches of local and foreign authors mentioned in the scientific literature, as well as in legislative
documents. The limitation of the study is that the national literature on the subject is relatively small. The
practical significance of the study is the study of the mechanism for selecting monetary policy in the
Republic of Azerbaijan and assessing its impact on the exchange rate regime.
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Giris

Igtisadi proseslordoki miihiim tosir roluna géra mazanna on ¢ox tohlil edilon va pul siyasatinds xiisusi yeri
olan gostaricidir. Bu sobobdon uygun mazonno rejiminin segilmasi an gox miizakira edilon va hagqinda doarin
todqgiqgatlar aparilan mosalalordondir. Valyuta mozonnosi xarici valyutada ifado olunan milli valyutanin
giymotidir. Valyuta mozonnasi pul siyasstinin morkoazidir: hodof, siyasst vasitosi vo ya sadoco igtisadi
gostorici kimi istifado edilo bilor. Valyuta mazonnasinin rolu asasen se¢ilmis pul siyasastinin novii ilo
miioyyonlosdirilir.

Mazanna rejimlarini 3 asas qrupa bolmok olar: tasbit olunmus mozanna rejimlori, araliq rejimlor va tizon
moazonna rejimlori. Bunlarin hor biri bir sira alt qruplara boliniirlor. Valyuta mozannasi bir 6lkanin pul
vahidinin digar 6lkalorin pul vahidlorinds ifads olunmus giymatina deyilir.

Valyuta moazannasi tolob vo toklif osasinda, ya da dovlst torofindon toyin edilo bilor. Cox vaxt valyuta
Mozonnasi talob vo toklif asasinda formalasir. Ona gora do, Ssabit ragom deyildir, ¢iinki valyuta bazarinda
tolob vo toklif tez-tez doyisir. Talob ¢ox oldugda valyuta mozonnasi artir, oksine isa azalir. Valyuta
moazannasi spesifik xarakters malik pul kateqoriyasidir vo milli iqtisadiyyatla diinya iqtisadiyyati arasindaki
qarsiligh slageni ifado edir.

Valyuta mozeonnosi Oziiniin belo bir rolu ilo istehsal sferasina giiclii oks tesir gostorir. Valyuta
mazannasinin bir iqtisadi gostarici kimi beynalxalq igtisadi alagalor sisteminda shamiyyatli rolu var. Bels ki,
valyuta mazonnasinin doyismasi ixrac vo idxal edilon mallarin giymatina, milli istehsalin diinya bazarinda
ragabat gabiliyyatine shamiyyatli doracads tasir gostarir.

9sas hissa

Valyuta mozoannasi bir 6lkenin pul vahidinin digoar dlkalorin pul vahidlorinds ifado olunmus qiymatine
deyilir. Valyuta mozannasi talob vo toklif asasinda vo ya da dovlat torafindon toyin edilo bilor. Valyuta
mazonnasi spesifik xaraktero malik pul kategoriyasidir vo milli igtisadiyyatla diinya iqtisadiyyati arasindaki
qarsiligh alagoni ifado edir.

Miasir dovrdo ayri-ayriligda milli iqtisadiyyatlar arasinda qarsiliqli sokildo asililigin artmasi vo
beynolxalq dovriyyasinda qizila doyisdirilmayan kredit pullarinin tatbigi noticasinds valyuta mazonnasi ayri-
ayriligda milli iqtisadiyyatin inkisafinin zahiri tozahiiriino ¢evrilir vo onun yeni amok mohsuldarlig
corgivasinds iqgtisadi potensialint miioyyan daracads niimayis etdirir. Valyuta mozonnasi 6ziiniin bu formada
rolu ilo istehsalin sferasina giiclii aks tosirini gostarir [7, s. 159].

Har bir 6lks igtisadiyyatinin analizindo osas 6l¢ii vahidi kimi olo alinan makroiqtisadi gostaricilorden biri
do valyuta mozonnolari vo onlarin doyisma tendensiyasidir. Valyuta moazonnalari bir dlkenin sahib oldugu
iqtisadi doyorlorin basqa bir Olkonin iqtisadi doyarlorino goéro forqlilik derocesini gostormoklas, lkalor
arasinda iqtisadi tarazlig1 ortaya ¢ixaran bir gostaoricidir. Umumiyyatls, valyuta, valyuta siyasati, valyuta
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mazonnalari kimi anlayislar Azarbaycanda miistaqilliyin alds edilorak, markazi planli igtisadiyyatdan bazar
igtisadiyyatina ke¢id orafasindo ortaya ¢ixmigdir [5. s, 31]

Miistoqillik qazandigdan sonra Azsrbaycan Respublikasinda mozonns rejiminin azad se¢im imkani oldo
olundu. 1995-ci ilo godor totbiq olunan mozonno rejimin sorbast iizo bilon mozonno rejimi olaraq
giymotlondirmok olar. Odur ki, 1992-94-cii illor Morkozi Bankin lazimi qodor xarici valyuta resurslar
olmadig {i¢iin va valyuta amoliyyati geyri-rosmi valyuta bazar1 daxilinde aparilirdi. Bu ciir seraitds Morkozi
Bank valyuta mozonnasi iizre az tosir imkani var idi vo mazonns valyuta bazari iizrs talob va toklifdon asili
sokildo formalasirdi.1995-ci il Azerbaycanin Moarkozi Bankinin valyuta resurlarinin formalasmasi
naticasindo xarici valyuta amoaliyyatlarmin hamisi rosmi valyuta bazarinda hoayata kegirilmoaya baslandi.
Azorbaycanda totbiq olunan mazenna siyasatini agagida gosterilon morhalslors bolmak miimkiindiir.

Umumilikdo, tarixon 6lkemizda totbig edilon mozanno rejimlori makroiqtisadi sabitliyin olmasini tomin
etmis, inflyasiyada hadofo nail olmaq tigiin misbat tosir etmisdir. Miistaqillik dovriindon etibaron AMB 6z
pul siyasatini mazonnas rejimi gar¢ivasinds hayata kegirir; Moazannanin tonzimlonmasi inflyasiya hadaflomasi
ticiin alot olsa da, onun digar makroiqgtisadi tosirlori do diggst morkazinds saxlanilir; Tacriibo gostordi ki,
mMazonnanin yalniz inflyasiya hadaflonmasi rejimino xidmot etmosi magsadouygun deyildir vo ona daha genis
prizmadan yanasilmalidir; Bu baximdan Azarbaycanda mozanno alstindan geyri-neft sektorunun ragabot
gabiliyyatinin tonzimlonmosi alati kimi istifado edilir

Mazannonin hodoflonmasi rejimi, iqtisadiyyati kicik vo agiq olan, maliyys bazarlari zoif inkisaf etmis,
ixracda xammal Ustiinlik toskil etdiyi olkalorde 6ziinii dogruldur; Mazonnanin hodaflonmosi rejiminds
valyuta mozonnasi avvalcadon elan edilon hodds saxlanilir; Bu rejimdo pul siyassti osason mozoanns
rejimlorinin miixtolif formalarina sdykenir; Diinyanin 45-don ¢ox 6lkasinds pul siyassti mozannanin
hadaflonmosi rejimi iizorindo qurulmusdur. Uzon mozonna rejimi - Idaro olunan iizon mozonna rejimi;
Sarbast tizan moazanna rejimi. Tasbit mazanna rejimi - Tam tashit mozonna rejimi; Siirtison tashit mazonna
rejimi; Valyuta Sobati rejimi (https://unec.edu.az/application/uploads/2015/07/Pul-Siyaseti-
ShAdigozalov.pdf). Mazonns rejiminin se¢im meyarlarina gors Azorbaycan Respublikasinda mozonns
rejimlarini doyarlondirarkon homin meyarlarin bir qismi iizro tosbit rejimi segilmasi, digarlarino asason do
izon Mazanna rejiminin se¢ilmasi mogsadouygundur.

Aydimn oldugu kimi, igtisadiyyat sektorunun saxolonma Saviyyasinin yiiksokliyi izon mazonna rejiminin
totbig edilmasine imkan yaradir. Son illorde Azarbaycanda homin sahodo miisbat meyillor siiratlonmokdadir.
Saxalonmo yiiksok saviyyays catdigi zaman {izon mazonna rejiminin totbig edilmosi xeyli magsedouygun
olacaqdir [2].

Morkazi Bank templi iqtisadi artim, diinya iqtisadiyyati lizra inteqrasiyanin dorinlosmasi, homg¢inin qlobal
proseslorin dovlat iqgtisadiyyatina tosirinin ¢oxalmasi soraitinde 6z salahiyyatlorinin daxilinds mozanna
dayismozliyi, inflyasiya soviyyssinin azaldilmasi, o ctimlodon maliyys sabitliyinin miihafizasine
istigamatlonmis pul-mozanno siyasatini yeridir. Qeyri-neft sektorunun da ovvalki illordo formalasan
dayaniqli dianamika ilo artmast gézlonilir.

Qobul olunmus makroigtisadi ¢argiva Vo dovlstin xarici investisiyalar {izra Calbediciliyinin ¢oxalmasi
manat mozonnasinin méhkamlanmosi ila alagali tozyiglorin galmada davam edacayini gézlomoak tigiin asas
verir. Bu ciir mithitdo Morkazi Bank iizon tonzimlona bilon mozonna rejimini sabit saxlamagla hamin
corcivado manat mazonnasinin ciddi toroddiidlorinin gabagmi almaq magsadilo aktiv steriliizasiya
omoliyyatlarini ger¢oklogdirmalidir.

Mozanna siyasatin totbig edilmo mexanizminin inkisaf etdirilmosi dairesindo manatin ABS dollarina
nisbaton mozonna dayismasinin hadaflonmasindan valyuta sabatinin dayarinin hadaflonmasi tizra kegirilmasi
nozords tutulmaqdadir. Mazonns siyasatindoki hamin doyisiklik Morkozi Bankda manatin ticarat torofdasi
sayilan dovlatlorin valyutalarina nisbaton orta doyisimini xarakterizo etmis nominal effektiv mozanno iizra
tosir etmok imkanlarini artiracaqdir. Nominal effektiv mozonno tizro tosir vasitosilo Morkazi Bankin 6zii
geyri-neft sahasinin ragabat gabiliyystinin qorunmasi tigiin dastak veracakdir [6, s. 129].

Son illarin tacriibasindon malum olur ki, kegid miihitinds valyuta tonzimlonmasinin boyiik miqyasda
gergoklosdirilmoasi pozitiv xarakter dasiyir, o ciimlodon tmumilikdo makroiqtisadi tarazhigin tomin
edilmoasinds miistasna 6nom dasiyir. Valyuta tonzimlonmasinin baslica alati sayilan Markazi Bankda valyuta
miidaxiloesi hom manatin dollara nisbaton mazonnasinin doyismozliyin tomin edilmasi, hom do pul kiitlasinin
hacmina nozarst edilmosine imkan vermisdir. Yaxin aspektdos neft dollarlarinin boyiik hocmli axinini nazara
alaraq valyuta miidaxilolorinin 6nomi daha da artacaqdir. Ona gora Ki, Azarbaycan Respublikasinin pul
sektoruna s6zii gedon miqyasda maliyys axinlar1 mithitinde manatin yiiksok dinamika ilo revalvasiyasina yol
verilmamasi magsadilo Markazi Bankin faal valyuta miidaxilasi holledici faktor olacag.
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Pul kiitlasinin hodoflonmasi rejimi-Mozonna hadsflonmasi miimkiin olmadigi 6lkalords pul kiitlasinin
hadaflonmasi rejimina tstiinliik verilir; PH-do asas digget daxili talob gostaricilaring, mas. pul aqreqatlart vo
daxili istehlak xarclori vo s. yonoaldilir; Diinyanin 30-dan ¢ox 6lkasinds pul siyasati PH rejimina asaslan-
musdir. Rejimi hoyata kecirmok ticiin ilkin sortlor: Salahiyyst ancaq Markozi Banka havals edilmalidir, Pul
kiitlosi ilo inflyasiya arasinda birbasa slage mévcud olmalidir.

2020-ci ilin birinci riibiindo pandemiya sayasinda global igtisadiyyatda foalliq koskin azalmisdir. Bunlari
Iqtisadi ©®mokdashq vo Inkisaf Toskilat (IDIT) dévlatlori iizro istehlakg1, homginin biznes inam indekslorinin
dinamikasi belos tosdiq edir.

2020-ci ilin I riibii Cindo meydana golon va diinyaya yayilaraq global pandemiya elan edilon COVID-19
virusu ilo miibarizs soraitinds kegmisdir. Epidemioloji vaziyyastlo slagodar global ticarstin kaskin azalmas,
tochizat zoncirindo pozulmalar, is yerlorinin baglanmasi vo artan geyri-miiayyanliklor global iqgtisadi
aktivliyo moanfi tosir gostormis, azalan global tolob amtoa giymatlorinin kaskin enisi ilo misayiot
olunmusdur. Noticodo global iqtisadiyyatda 2020-ci ildo resessiya proqnozlasdirilir ki, bu da iqtisadi
vaziyyatin 2008-2009-cu illarin maliyys bohranindan daha agir olacagin1 demays asas verir.

2020-ci ilin ilk 6 ayinda manatin xarici valyutalar {izro mozonnasi valyuta bazar1 daxilinda tolob-toklif
nisbatino miivafiq sokildo formalasmisdir. Xarici miihitdo bas vermis proseslorin dolay1 tasirloriylo slagali
valyuta bazarinda mart ay1 tolob ¢oxalsa da sonraki aylar stabillosmo bag veribdir [1, s. 37].

Valyuta mozannasinin bir iqtisadi gostarici kimi beynoalxalq igtisadi alagolor sisteminds shamiyyatli rolu
var. Bels Ki, valyuta mazannasinin doyismasi ixrac vo idxal edilon mallarin giymatina, milli istehsalin diinya
bazarinda ragabat gabiliyyatina shomiyyatli doracado tosir gostarir.

Valyuta mazonnasinin xarakteri asagidaki kimidir:

1. ©Omoliyyatlarin istirak¢ilarina gora: alici qiymati; satici giymati.

2. Istifado olunan rejima géra: tosbit edilmis va ya sabit; iizon; qarisiq.

3. Inflyasiyaya géra: nominal: real.

4. Tayin edilmasina gora: rosmi: bazar.

5. Valyuta omoliyyatlarmm novlarino gora: cari valyuta omoliyyatlarinin mozonnaosi: miiddatli valyuta
omoaliyyatlarinin mazonnasi [7, .160].

Natica

Miasir goraitdo mozonno biitovlikde dovlatin, igtisadiyyatin sektorlari, beynalxalg omok bolgiisiindo
istirak edon miiossisa Vo toskilatlarin maliyys Voziyyatinin bir ¢ox aspektlorinimiioyyon edon vacib bir
gostoricidir. Bu baximdan mozonnonin formalasmast vo idaro edilmasimasalolori daim milli digget
markazindadir.

Mozanna siyasatinin se¢imi 6lka igtisadiyyatinin diversifikasiyasinin nisboton asagi soviyyado olmasinin
Vo diinya neft bazarindan asililigimmnoticasidir. Neft giymatlori ilo valyuta mozonnalori arasinda garsiligh
olagonin statistik tohliligdstorir ki, manatin real mozonnosinin dinamikasi neft qiymatlorinin harakatine
kifayat godoruygunlasdirilib. Todgiqatlar gostorir ki, manatin real mozonnasinin neftdon asililigi assimetrik
xaraker dagiyir.

Diinyanin movcud inkisaf marhalasinds kapitalin axmni milli va beynalxalq igtisadi hoyatda bazis rolunu
oynayir. Diinyanin inkisaf etmis maliyys Vo kapital bazarlari ilo oalagodar manevr etmasi mogsadilo tizon
valyuta mazonnasi siyasatindon yaxa qurtarmasina baxmayaraq, mazonns Siyasasti geyd edilon bazarla olan
olagoni saxlamaqdadir.

Mogalo milli valyuta siyasatinin tokmillogdirilmosi ilo bagli qanun, proqram, layiha vo tokliflarin
hazirlanmasi prosesindo, elmi-tadgiqat islorinds, homginin ali moktoblordo miivafiq ixtisas kurslarinin
todrisindo istifads oluna bilor. Bununla birlikda, isin naticasinds irsliys siiriilon tovsiyalorin reallasdiriimasi
dayaniqli iqtisadi inkisafin siirotlonmasi va somaraliliyinin yiiksaldilmasini tamin eds bilar.
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