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MORKOZI BANKLARIN HOYATA
KECIRDIYI PUL-KREDIT SIYASOTININ MAHIYYOTI

Xiilasa

Monetar siyasot pul-kredit organlarinin makroiqtisadi siyasotini, giymat sabitliyini, sabit
valyuta mozonnasinin saxlanmasini shato edo bilon son mogsadlorin kombinasiyasina nail olmaq
ticiin pul bazarmin sartlori (qisamiiddatli faiz daracasi, nominal mazonns va ya bankin cari likvidlik
Saviyyasi) vasitasilo macmu talabin idars edilmasina yonolmis tadbirlor macmusudur. Monetar
siyasatin asasini pul resurslarinin vo timumilikda pul siyasatinin igtisadi situasiyaya tasiri prosesini
dyronan pul nazoriyyesi toskil edir. Iqtisadcilar uzun miiddotdir ki, pul siyasatinin bazar sortlorindo
ohamiyyatini va rolunu miizakirs edirlor.

Hodoflor vo alstlor arasinda diizgilin tarazligi qorumagq {igiin markazi banklar bir real hodof
gotiiriir vo ona nail olmaq tgiin bir vo ya bir nego alot segirlor. Markozi Bank banklarin
koordinasiyasini togkil etmoak va igtisadi tonzimloma vasitasi ilo onlarin faaliyyatini tonzimlomoak
tictin xiisusi salahiyyatloro malikdir.

Acar sozlar: pul-kredit, markazi bank, inflyasiya, iqtisadi vaziyyat, monetar siyasat

Sevda Vugar Salmanova
The nature of the money-credit system implemented by central banks

Summary

Monetary policy is a set of measures aimed at managing aggregate demand through money
market conditions (short-term interest rate, nominal exchange rate or current bank liquidity level) to
achieve a combination of ultimate goals that can include macroeconomic policy, price stability, and
maintaining a stable exchange rate.

The basis of monetary policy is the theory of money, which studies the process of the impact
of monetary resources and monetary policy in general on the economic situation. Economists have
long debated the importance and role of monetary policy in market conditions.

To maintain the right balance between goals and instruments, central banks take a realistic
goal and select one or more instruments to achieve it. The Central Bank has special powers to
coordinate banks and regulate their activities through economic regulation.

Keywords: monetary, central bank, inflation, economic situation, monetary policy

GIRiS

Morkozi Banka genis solahiyyatlor verilsa ds, onun boazi faaliyyatlorinde mohdudiyyatlor
moveuddur:

o ganunvericiliklo nozords tutulmus omaliyyatlardan basqa digor hiiquqi vo fiziki soxslorlo
bank amoliyyatlarinin aparilmast;

o ganunla miiayyan edilmis hallardan basqa istehsal, ticarot, sigorta vo digor kommersiya
foaliyyati ilo mosgul olmagq.

Belo ki, Morkoazi Bank ikili hiiquqi aspekto malikdir vo eyni zamanda xiisusi salahiyyatli dovlot
qurumu va iqtisadi foaliyystlo mosgul olan hiiquqi soxs kimi faaliyyat gostorir [3, s. 17-21].

Morkoazi Bankin moéveud hiiquqi mévqeyinin asas xiisusiyyati ondan ibaratdir Ki, onun inzibati,
hiiquqi vo tosarriifat faaliyyatinin hoyata kegirilmasi eyni problemin - kredit sisteminin idaro
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edilmasinin hallino yonalmisdir. Moarkozi bankin inzibati funksiyalarini agagidakilara bolmok olar:
toskilati (pul dovriyyasinin toskili vo idars edilmasi) vo miilki dévriyyonin miihafizasi (investorlarin
Vo kommersiya banklarinin digar kreditorlarinin maraqlari) [4, s. 57-59].

Morkozi Bankin faaliyystinin asas moaqgsadi giymatlorin sabitliyini, nagd pul ddvriyyasinin
tonzimlonmasini, bank va 6danis sistemlarinin, eloca do tadiyys balansinin sabitliyini vo inkisafini
tomin etmokdon ibaratdir. Markazi Bank garsiya qoydugu moagsadlors nail olmaq tigiin pul-kredit
siyasotini miioyyan edir, oaskinaslarin buraxilmasi vo ¢ixarilmasini hoyata kecirir, manatin xarici
valyutalara nisbatds rosmi mozonnasini miitomadi olaraq miioyyan edir, pul vosaitlorini
ganunvericiliys uygun olaraq tanzimlayir vo ona nozarst edir, qizil ehtiyatlarini saxlayir. Markazi
Bank todiyyo balansi hesabatini tortib edir, bank foaliyyatini lisenziyalagdirir vo tonzimlayir,
gqanunla miioyyon edilmis bank foaliyyatino nozarot edir, Odonis sistemlorini toskil edir,
olagolondirir, tonzimloyir vo nozarot edir. Olko iqtisadiyyatmin tonzimlonmasinds pul-kredit
siyasatinin diizgiin tonzimloanmasi bdyiik shamiyyat kasb edir vo kredit tolobatin 6danilmasi tiglin
olverigli imkan yaradir.

Bu corgivada pul siyasatinin hoyata kecirilmosindon mosul olan markazi banklar 6lkonin
igtisadi sortlorini vo hokumatin hoyata kegirdiyi fiskal siyasatlori molumat kimi gotiirarak asas pul
siyasati hadoflorini miiayyan edirlor.Osas pul siyasoti hadoflorini miiayyan edon morkazi banklar
daha sonra bu oasas hodoflora ¢atmaq {igiin hansi strategiyanin hoyata kegirilocayina, segilmis
strategiya ¢orcivasinds hansi pul siyasoti alatlorindan istifads edilocayins vo secilmis pul siyasatini
hanst amaliyyat infrastrukturu tizorinds hoyata kegiracoklorino gorar verirlor.

ANALIZ

Miiasir dovrde Markozi Bank dovlat iqtisadiyyatinin inkisafinda vo tonzimlonmasinds miihiim
rol oynayir. Moarkazi banklar biitiin 6lkalorin bank sistemlarinin asas hissasini toskil edir. Bozi
Olkalordo bu banklara miixtolif adlar verilir: Morkozi Bank, Xalq Banki, Dovlot Banki, Ehtiyat
Banki, Emissiya Banki, Federal Ehtiyat Sistemi. Bozi 6lkalords iso yalniz 6lko adlari ilo birlikds,
mosalon, italiya Bank1, Yaponiya Banki vo s. adlanir.

Pul siyasatino adston 6lkanin moarkazi banki (niimuna kimi, ABS-da Federal Ehtiyat Banklari,
Boyiik Britaniyada Ingiltors Banki, Almaniyada Almaniya Federal Banki vo Azorbaycanda Milli
Bank) nozarat edir.

Avropa dlkalorinds Fransa vo Italiyanin morkozi banklari pul siyasatinin hoyata kecirilmosindo
digarlorina nisbaton dovlat institutlarindan daha az asilidir. Bu 6lkalorde Markozi Bankin igino
miidaxilo etmak hiiququ ganunla hokumoato verilir.Markazi Bank moslshat¢i kimi ¢ixis edir vo
hokumatin goerarlarmi rohbor tutmalidir. Béyiik Britaniya, Hollandiya, Isve¢ vo Yaponiya qanunlar
dovlat organlarmin Moarkazi Bankin isino miidaxilo etmok, ona gostoris vermoak Vo Qorarmi logv
etmok imkanlarini tam sakildo miiayyan edir [6, s. 480].

ABS-da Federal Ehtiyat Sistemi markazi bankin funksiyalarini yerino yetirmak vo Amerika
Birlosmis Statlarmin kommersiya bank sistemi tizorinde morkozlosdirilmis nozarstini hayata
kegirmak ticlin 23 dekabr 1913-cii ildo xiisusi olaraq yaradilmis miistoqil federal agentlikdir.
Federal ehtiyat sisteminin torkibins iri soharlords yerlogon 12 federal ehtiyat banki, li¢ mina yaxin
kommersiya banki, prezidentin toyin etdiyi Rohbarlor Surasi, Federal Bazar Komitasi vo maslohat
suralar1 daxildir. Federal Ehtiyat Akti1 bankin yaradilmasi ii¢iin asasdir. Hokumat Federal ehtiyat
sisteminin idara edilmasinds halledici rol oynayir, baxmayaraq ki, kapitalin miilkiyyat formasi 6zal
- sohmlarin xiisusi statusuna malik sohmdardir.

Alman Federal Banki Almaniyanin morkozi bankidir. Almaniya Federal Banki vo Almaniya
Federal Maliyys Nozarsti Orqanlart birlikde Almaniyanin maliyys tonzimloyici orqanlaridir.
"Bundesbank"in bas ofisi Frankfurt-am-Main sohorinds yerlosir.

Tiirkiys Respublikasinin Markozi Banki Tiirkiyoa Respublikasinin moarkoazi bankidir. Morkoazi
bankin vozifolori arasinda pul vo moazonno siyasatinin yiridilmasi, Tirkiyanin beynalxalq
rezervlorinin idars edilmasi, eloca do banknotlarin gap1 vo buraxilmasi, 6lkads 6doma sistemlorinin
yaradilmasi, saxlanilmasi vo tonzimlonmasi yer alir. Tirkiyo Respublikasi Markazi Banki
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Tirkiyada giymat vo maliyys sabitliyina nail olmaq vo gorumagq ti¢iin gqanunla tapsirilib vo bu
mogsadlora ¢atmaq tiglin saroncaminda olan hor hansi bir siyasot alotini 6z miilahizasino asasan
istifado etmoak solahiyyatino malikdir. Tiirkiyo Respublikasi Morkazi Banki 2006-c1 ildon etibaran
tam inflyasiya hadafloma rejimini izlayir [7, s. 412].

Azorbaycan Respublikasinin  Markazi Banki "Azorbaycan Respublikast Milli Bankinin
yaradilmas1 haqqinda" Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 1992-ci il 11 fevral tarixli Formani
ilo yaradilmigdir. 2009-cu il martin 18-ds kegirilmis “Azarbaycan Respublikasinin Konstitusiyasina
olavalor va dayisikliklor hagqinda” referendum haqqinda Qanunun qiivvays minmasi ilo slagodar
Azorbaycan Respublikasinin = Milli  Banki  Moarkazi Bank adlandirilmisdir.  Azorbaycan
Respublikasinin Konstitusiyasinda Morkozi Bankin 6lkonin milli valyutasinin buraxilmasi iizro
funksiyas1 tosbit edilmigdir. Markozi Bankin “Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki
haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanunu ilo miioyyan edilmis solahiyyatlori ¢argivasinda
foaliyyatinin asas magsadi giymat sabitliyinin tomin edilmasidir [1, s.80].

Rusiya Federasiyasimin Moarkazi Banki (Rusiya Banki) Rusiyada xtisusi dovlat-hiiquq qurumu,
birinci doracali asas bankdir. Rusiya Federasiyas1t Hokumati ilo birlikdo vahid dovlst pul siyasatini
hazirlayan vo hayata kegiran 6lkanin asas emissiya va pul tanzimlayicisi va xiisusi salahiyyatlors,
xiisusan dos askinaslarin buraxilmasi va faaliyyastini tanzimlomak hiiququ verilir.

Rusiya Banki 6lkonin biitiin kredit sisteminin asas olagolondirici vo tonzimloyici orqani kimi
cixig edorok, iqtisadi idaroetmo orgami kimi ¢ixis edir. Rusiya Banki kredit togkilatlarinin
foaliyyatino nozarst edir, onlara bank amaliyyatlar1 aparmaq ti¢iin lisenziya verir va logv edir vo
artiq kredit togkilatlar1 digor hiiquqi vo fiziki soxslorla isloyir.

Ingiltoro Banki Béyiik Britaniyada morkozi bank kimi foaliyyat gdstoron xiisusi dévlot
qurumudur. O, 6lkanin pul siyasatinin idaro edilmasina cavabdeh olan Pul Siyasati Komitasinin
isini toskil edir. Ingiltoro Banki morkozi bankin biitiin funksiyalarini yerina yetirir. Bunlardan on
asas1 qiymot sabitliyini gorumaq va iqtisadi artimi tomin etmak tigiin Hokumatin igtisadi siyasatini
dostoklomakdir. Ingiltors Banki idaro Heyaeti torafindon idars olunur. O, Qubernatordan, iki miidir
miiavinindon Vo idaro heyatinin 16 iizviindon ibarotdir. idaracilor Boyiik Britaniya Parlamenti
torofindon tosdiglondikdon sonra kral formani ilo toyin edilir [5, s. 46].

Yaponiya Banki Yaponiyanin moarkozi bankidir. 1953-cii ildo tesis edilib vo 1956-c1 ildo
foaliyysto baslayib. Bas ofisi Tokionun Cuo rayonunda yerlosir. Yaponiya Banki 10 oktyabr 1882-
ci ildo Meiji dovrinde Yaponiya Banki Akti ilo yaradilmisdir. Bank yeni oskinaslarmin vo
sikkalorin paylanmasina, maliyya sisteminin sabitliyinin tamin edilmasins, pul siyasatinin hoyata
kegirilmasina Vo mozonns siyasatinin aparilmasina cavabdehdir. Yaponiya Banki Federal Ehtiyat
Sistemi vo Avropa Markazi Banki ilo birlikds diinyanin ti¢ asas markazi bankindan biridir.

NOTICO

Morkozi Bankin hoyata kegirdiyi pul siyasoti ilk novbado milli valyutanin daha da
sabitlosmasins va inflyasiyanin asagi soviyyado saxlanmasina yonalib. Bunlar iqtisadi artimi tomin
etmok tiglin investisiya siyasatinin hoyata kegirilmoasi ti¢lin zoruri sortlordir. Markazi Bank pul
dovriyyasinin tonzimlonmasine, milli valyutanin moéhkamlonmasine, bank sisteminin inkisafina,
formalagmasinin  tonzimlonmasindo  biitiin  tosorriifat  toskilatlart  torafindon  depozitlorin
yaradilmasina obyektiv tominat verir. Xarici vo milli valyutalarda aktivlorin garginliyini
tarazlasdirmaq mogsodi monetar siyasotin torkib hissasidir. Bu siyasot ilk ndovbado olkodo
inflyasiyanin optimal saviyyasini miioyyan etmok {iglin valyuta ehtiyatlarindan istifado etmok
moaqsadi dasiyir.

Morkazi Bank kredit sistemini hoyata kegiron vo tonzimloyon qurumdur. iqtisadi siyasatin
torkib hissasi olan pul-kredit siyasati vasitasilo dovlat igtisadi inkisafin magsadlarine vo miirokkab
igtisadi proseslora, o climlodon imumi milli mahsulun hacmino, inflyasiyaya, milli valyutaya va
investisiya prosesins tosir gostarir. Bazar iqtisadiyyat1 soraitinds pul siyasatinin islonib hazirlanmasi
Vo hoyata kegirilmasi, Olkonin bank sektorunun yiiksok foalligi, milli valyutanin aliciliq
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gabiliyyatinin qorunmasi va S. markazi banklar torafindon idara olunur.Markazi banklar bank
sistemi olan istonilon 6lkanin pul sisteminin asasini toskil edir [2, s. 114].

Muasir dovlstin bank sisteminds morkozi bankin asas rolu vo moévqgeyi bu olkods bazar
igtisadiyyatinin saviyyasi vo xarakteri ilo miioyyon edilir, bu miinasibatlori sabit hesab etmok
diizgiin olmazdi. Bunun on parlag niimunasi bazar miinasibatlorinin miixtalif morhoalalorinda
morkazi bankin rolunun doyismasidir.

Morkozi bank ideyasi asason inkisaf etmis bazar miinasibatlori olan 6lkalords yarandi. Bu iso
bazarin va timumilikdo maliyys sektorunun galacok inkisafinin markazi bank, dovlat tonzimlayicisi
olmadan miimkiin olmadigini gostarirdi.

Moarkazi Bankin magsadlarins ¢atmagq ti¢iin asagidaki vazifalori yerino yetirir:

— dovlatin pul-kredit siyasatini miioyyan edir vo hoyata kegirir;

— nagd pul dévriyyasini tanzimlayir;

— pul nisanlarin1 buraxir vo todaviildon ¢ixarir;

— milli valyutanin xarici valyutalara nisbatdo rosmi mozonnosini miitomadi olaraq miioyyan
edir;

— Qanunvericiliys uygun olaraq valyutani tonzimloyir vo ona nazarat edir; saroncaminda olan
beynalxalq qizil-valyuta ehtiyatlarini saxlayir vo idars edir;

— Qanunvericiliya uygun olaraq todiys balansi hesabatin1 hazirlayir vo o6lkanin tadiyys
balansiin toxmin edilon balansinin tartib edilmasinds istirak edir;

— ganunvericiliya uygun olaraq bank foaliyyatini lisenziyalagdirir va tonzimloyir, bank
foaliyyatina nazarati hoyata kegirir;

— qanunvericiliya uygun olaraq 6donis sistemlarinin foaliyyatini toskil edir, alagalondirir,
tonzimloayir vo nozarati hoyata kegirir [8, s. 37-39].

Pul siyasati rejimlarinin xiisusiyyatlorinin vo effektivliyinin milli igtisadiyyatin xtisusiyyatlorini
nazoro almaqgla todqiqi gostorir ki, Morkozi Bankin prioritet moqsadi kimi ortamiddatli
perspektivds sabitliys nail olmaq vo saxlamaq inflyasiyanin hadaflonmosi rejimino an uygundur.
Bunun osasinda pul siyasatinin hoyata kegirilmasinin prinsip vo isullariin inflyasiyanin
hodaflonmasi istiqamatinds morhalali sokilds doyisdirilmasi {igiin hiiquqi asaslar vo asas igtisadi
ilkin sortlor yaradilmisdir.

Xiisusilo, valyuta siyasatinin liberallasdirilmasi vo mozonnonin formalasmasi ii¢iin bazar
soraitinin yaradilmasi istigamatinda hayata kegirilon tadbirlor Markazi Bankin prioritet magsadlori
Vo praktiki mistaqilliyinin doqiq miioyyan edilmasi, pul siyasstinin hoyata kegirilmasinin aktiv
fazasina kegid, valyuta siyasatinin hoyata kegirilmasi ti¢lin metodologiyanin tokmillogdirilmasi
inflyasiyanin hesablanmasi vo giymatlondirilmasi, o ciimlodon soffafligin artirilmasi va ilkin
morhalods kommunikasiya siyasatinin giiclondirilmasi inflyasiyanin hoadaflonmasine kegid tiglin
osas sorait yaradir.

Buna baxmayaraq, inflyasiyanin hadoflonmasi rejiminin tatbigi ilo bagli mévcud potensial
risklor vo mohdudiyyatlor tapsirigin icrasini xeyli ¢atinlogdirir. Morkozi Bank prognoz vo analitik
bazanin giiclondirilmasina, pul siyasati alotlorinin tokmillogdirilmasine va onun 6tiirms kanallarinin
giiclondirilmasina, kommunikasiya siyasatina vo ohalinin etimadinin artirilmasina diqqoti artiracaq.
Homg¢inin, Morkoazi Bank bu rejimo morhalali kegidin tomin edilmasi istigamatinda todbirlorin
hoyata kegirilmasindos aidiyyati nazirlik va idaralarlo saylarini birlosdirir [10, s. 27].

Morkozi bank sisteminin dayanigliginin dyranilmasine movcud yanagmalar: imumilosdirarak,
igtisadi arttmin miioyyan edilmis hadaflorine nail olmagq tiglin asas alot kimi pul siyasatinin nazari
anlayigini vo praktiki totbigini tohlil edorak, bank sisteminin xiisusiyyatlori miioyyon edilmisdir:

e maliyys sisteminin giiclondirilmasi hom maliyys bazarlarinda daxili kontragentlor, hom da
xarici investorlar torafindon tonzimlayicinin foaliyystine inamin artmasi ilo miisayiot olunmalidir.

e verilmis iqtisadi artim templorinin saxlanmasia tohfo veron osas Otiirmo kanallari
investisiya, kredit vo valyuta kanallari ola biloar.

e pul-kredit kanalinin istifadosi bir ¢ox risklo alagolondirilir, onun effektivliyi borcalanlarin
golocak galirlorini prognozlasdirmaq imkanini tomin etmok vo galacok istehlak¢inin voziyyatino
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tosirini minimuma endirmoklo xarakterizs olunur.

e miasir inflyasiyanin hodoflonmoasi tonzimloyicinin hesabatini togqdim etmok mexanizmi vo
biitiin meyarlara omal edilmomasina gora masuliyyst olmadan samarasiz goriiniir.

o hor bir bank sistemi ilkin olarag milli kredit sistemina integrasiya olunur.

e banklarin macmusu markazi bank sisteminin asas komponenti kimi onun {izvi hissasini
tomsil edon sosial-igtisadi sistema integrasiya olunur [11, s. 304].
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