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Sources of formation of capital of insurance companies and appreciation properties 

Abstract 
Several important factors that can be considered as the beginning of a modern economic analysis of 

insurance activity are considered to be the main theoretical and empirical contributions to the economy. 
The review begins with the role of utility, risk and risk avoidance in the insurance literature and 
summarizes the work on insurance demand, insurance and resource allocation, moral hazard and 
negative choice. It then refers to the financial price models of insurance and the analysis of price 
volatility and underwriting periods; regulation of insurance prices; capital adequacy and capital 
regulation of the insurance company; development of insurance securitization and insurance-related 
securities; and efficiency, distribution, organizational form and management of insurance companies. 
Key words: insurance, insurance market, risk distribution, insurance demand, determination of 
financial prices of insurance 

 
aliyy td  t si h  r uzun ill r 

rzind   olunan hadis l tic d  
t  hlild  risk v  qeyri- yy nliyi r kild  

t qdim ed rd   -  q d r 
iqtisadi d ti v  - rin iqtisadi 

 hlill r   
olaraq qeyri- yy nlik, informasiya, v  rabit l r, 
x rc- l r v  rin d xt lif institusional 
t nziml m l rin rolunu izah ed n t  
malik t r fl r   sind , riskl  kin n 

xsl r riski bu qiym t  klif ed n daha az riskd kin n v  l
m y  r iki t r  il  r ikisi daha 

 d k d hdud 
sas s b  etdi: m n vi t , m  m liyyat x rcl ri. 

Asimmetrik m nilm bl
 Borch- sas 
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z rd  aliyy tinin mahiyy
kk b strukturunu vv lc d yy aliyy ti prosesin  daxil olan resurslardan 

 v  qeyri-maliyy  - maliyy  v  ya qeyri-maliyy   bil r. 
Effektiv idar etm  il  maliyy  v  qeyri-maliyy  min edir. 

r find  hmdarlar 
 yetirilm sinin s m r liliyini t min ed  

yy n ed n qeyri-maliyy  as v   
onun idar  edilm sin  dair t klifl qs dil  

tin maliyy   
edilm sini t min ed n institusi rtl r  dair t l bl nziml yici normalarla 
n z rd   bl   
laq l ndirilm si t aliyy riskli 

sin  nziml raitind  onun real 
d y   d  n vv lki m nf td n kompensasiya etm

saslan nb yi 
sas hesab edil  bil kc  aliyy ruri 

deyil, h m d  tl rilm sini qism n t min edir (Kisova, 2009:67) 
- tl yy -

tidir, ona t l b v  t -  artan d y r 
 istifad tl  

aliyy tinin maliyy  vasit aliyy ti kimi mahiyy ti il  yy
nilm si t l bl  likl rl  ekvivalentliyini t min etm kl  t kc  

 etmir v  m d  onun s
mahiyy ti v  m yi probleml  srl r find kild  

 lif iqtisadi n z riyy l rl  t  ya pul 
 Rikardo is  maddi nem tl r istehsal etm y  v  ya ld  etm y  imkan ver n vasit  

l y  imkan ver n s hml r, istiqrazlar 
v  kreditl r maliyy  f -maliyy  v  
maliyy  hiss l z rd  tutur. Qeyri-maliyy  
qeyri-maliyy  yy n etm y  imkan ver n sas xass l

aliyy lif biznes prosesl rind  kl  
t tinin d y si prosesind  maliyy  

-maliyy   -maliyy  
xidm tinin istehlak d y rinin onun xalis d y rind min edir, y

y ri n 
qeyri-maliyy  y rini t qiym t  daxil olan m sr f v  
m sr fl rd min ed n unikal resurslar kombi-
nasiyas  ( Klein, 2012:54).  

tinin onun maya d y rind n bu q d min edil  bil r: - 
 yy y ri orta 

bazar qiym tind n nf tini t min ed n qiym td  yy n x rc 
- k m tinin bel  

marketinq d st yi say sind  tinin istehlak d y rini maya d y rind n y k 
qiym tl ndirir. H tl yy n q d r lav  
icar   t min etm sind  tic  
il  tinin idar  v  s r a olan kapital t

r: - aliyy l b olunan kapital, y ni. minimum 
t l b olunan kapital; - rini kompensasiya etm min ed n, 

aliyy tinin davam etdirilm rt olan kapital, - maliyy  n tic l rinin qeyri-
b rab n kapital, y  hiss tinin 

nin intensivliyin  sas
- maddi aktivl klind  olan sas kapital; - aliyy ti prosesind  inflyasiya d r c si il  
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amortizasiya olunan nizamnam  z rd   
s viyy si m bl  bl  ri 

klind  kompensasiya edilm sini t l cmin  b rab r olan bu 
sind n investisiya g liri; - d min ed n, 

 l b ed n, x rcl
 klind  sabit ( lav d dir v  

z r rin orta eh  rzind  tl rilm si 
prosesind   m  
d y ri hlil yy  

  sinin sas v  ya 
 snifl si bar d  q rar q bul edil rk rd  

xidm tl rilm sind   ya bel  f hlili; 
n istifad  llifi bel  q na t  g lif seqmentl

yy tl rin   f rqli ola bil lik, h tta 
si d  onu sas kapital kimi t snif etm

xidm tl rilm sin  sil  
nilm sin  diqq t yetirilm tl r  lav  si d  

adekvat bazar qiym yy n etm c r bu icar  r find n tam 
kild  m nims nilm s  v  tl rinin qiym yy n q d

istifad  olunarsa, o zaman t tini v  ri diqq t 
qiym t r qab tind  qalib g l r , Meier, 2006:89).  

B llifl r t klif edirl r ki, qeyri- qab
qiym tl b b olur, qiym tl l c k z r r x rcl  

ntil rind ki f rql rd m  qabiliyy tinin t rind ki f rql rd n v  ya h r 
ikisind n yarana bil r. Harrington v  Danzon (1994) bu intuisiyaya v  optimal t klif v  m n vi 
t y  dair d biyyata saslanan f rziyy l  hlill rind  b zi firmalar 
m hdud m suliyy t v  riskl r  h ssas olmayan t tic sind  yaranan m n vi t  
s b bind n maya d y rind t qoya bil r. Dig rl ri g l c k iddia x rcl ri il  
m  qiym td t ver  bil r ki, bu da qalibl rin l n t effektl ri il  t 
olunan optimal proqnozlara nisb t  n tic l nir. B zi firmalar t r find
qiym  bel likl , maddi v  qeyri-
maddi kapitala qoyulan investisiyalardan kvazi- tl ri 
endir  bil rl r.  

  aliyy ti prosesind  
 maraq

hesab edil  bil r. S rv tl cmi v  strukturu il  
d  t kc  nf tinin m nb yi deyil, h m d  

tin r qab t qabiliyy tinin y rinin v  ya marketinq 
man tl rinin s viyy sini 

ld tin maliyy  nf td maksimum d r c d  
hmdarlar is  dividendl r ld  etm kl  tin d y

 
tic sind  s m r li dividend siyas  rind  

qs dil  tin investisiya c lbediciliyinin t min edilm si v  investor 
s rv sas al tidir. 

tinin maliyy  -maliyy  -
maliyy  ld  ed tl sin  daxil etm kl  
t min edil  bil r. Bu f rziyy  sind   

 ya onun bazar d y min ed -maliyy  
birl  sind tinin. 

 iqtisadi d y rl  tin bazar d y rinin nisb tinin qiym tl ndirilm si tinin 
qeyri-maliyy  y rinin qiym tl ndirilm
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xidm tinin r qab t qabiliyy tini t min ed n qeyri-maliyy  
s m r li istifad  (Svechnikova, 2020:34).  

tin  t edildikd  bu t  olunur:  
rind  lav  d y kdir birl r r msal

(Harrington, 2009:45) 
2) lav  d y min ed n sabit birl r r  

r iki t  t min 
ed n qeyri-maliyy  al tl rinin keyfiyy tin   h ir. Bel  lav  
d y t m nz r nin bazar ifad si marketinq 

yy n edil  bil r (Phillips, Cummins, Lin, 2006:76). 
 

N tic  
tl hlili bel  q na t  g lm y  sas verir ki, 

 tind  h r k rab rdir, 
ril rin itkisi il  - rir. inno

rk tinin r hb  s
ziddiyy min etm
t r fl sinin sabitl si yolu il  h ll edilir ki, bu zaman nizamnam  

likl rinin yerin  yetirilm sin  t minat verir v  
d nil n s hm m nf ti (Phillips, Cummins, Lin., 

2006:43). 
z riyy r fl laq sini t svir 

etm y  imkan verir: - s hmdarlar CALL opsionunun ld  edilm si il  tinin 
n tic l rind n istifad  etm ld  edirl aliyy tin   
maliyy  sin ; 100 - 

klind  maliyy  r
t l bi m bl  ld  edirl sinin t  
vasit  yetirm kl , h r iki r hb lirl  t min ed  bil r. 

- min edilm sind  min 
edilm si probleminin h lli vasit  edilm sidir ki, onun optimal h

h miyy tli bir hiss sini c lb etm kl  bazar  sinin 
min ed c kdir (Adizes, 2017:54). Eyni zamanda, riskl si 

iqtisadi kapitala t l bl ri v  
x rcl tinin bazar d y rinin v  ya onun marketinq 

min ed c likl ri yerin  yetirm
kifay t ed  bilm aliyy ti, q rl  y rind  
n z r  y n amill rin t  tinl bi

tinin maliyy   kompensasiya edilm si 
lav  zif lav  xarici kapit lb 

edilm si problemlidirs  lav  
yaratmaqla onun maliyy  min edil  bil r. Bel  

m  qabiliyy tinin idar  edilm sinin t rkib hiss l rind n biri hesab oluna bil
kapitala olan t l bl  tl rin  lav  
f aliyy rm -maliyy  m r sr fl  
g lirl n n vi maliyy  ricil ri vasit sil  yeddi faktorlu modell  t msil oluna 
bil r (Winter, 2013:34). 

Xarici maliyy  c lb etm ndirilm sinin 
m nb yi qeyri-maliyy   ld  edilm si 
x rcl rinin g lirl -maliyy  tin bazar 

 lav  iqtisadi d y Qeyri-maliyy  
s m r sr fl  g lirl n n vi maliyy  ricil ri vasit sil  
yeddi faktorlu modell  t msil oluna bil  edil n n tic l si onu qeyd etm y  
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imkan verir ki, t hlil edil tl tl rin insan, intellektual v  
ti il   ya anderraytinq 

prosesinin r q llind  istifad  
t dbirl ri bu f aliyy tl rl  sr fl rin g min ed  bil r. 
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