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FINTECH-in YOKSOLISI VO ONUN KORPORATIV MALIYYOY®O TOSIiRI

Xulasa

Qurulmus maliyys tocriibolorini tokmillogdiron vo innovativ hollor toqdim edon maliyys
texnologiyasinin (Fintech) siiratli boyiimasi sayssindo korporativ maliyys radikal transformasiyaya
moruz qalmigdir. Bu moqalo Fintech-in inkisafinin vo onun korporativ maliyyoyo ohomiyyatli
tosirinin hortorafli tohlilini toklif edir. Cari adobiyyatdan istifado edon todqiqatda Fintech-in tasirinin
bir swra aspektlori, mosalon, dovriyya kapitalinin idaro edilmosi, kapital strukturunun
optimallagdirilmasi, risklorin azaldilmas: tsullar1 vo Kkorporativ strateji qorarlarin qobulu
proseslorino neco tosir etdiyi nozordon kegirilir. Faktiki todgiqat noticalorinin vo nazari ¢gargivalorin
sintezi vasitasilo bu tadqiqat Fintech-in gqobulunun korporativ maliyys proseslorindo necs inqilab
yarada bilocoyino dair miithiim yeni anlayislar togdim edir. Moqgalonin yekununda bizneslorin
glinimiiziin siirotlo inkisaf edon maliyys miihitindo davamli vo rogabotodavamli olmaq iiglin
Fintech innovasiyalarni monimsomasinin vo doyison rogomsal ekosistemo uygunlagmasmin no
godar vacib oldugu vurgulanir.
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The rise of FinTech and its influence on corporate finance

Abstract

Corporate finance has undergone a radical transformation thanks to the explosive growth of
financial technology (Fintech), which is upending established financial practices and providing
innovative solutions. This article offers a thorough analysis of Fintech's development and the
significant impact it has had on corporate finance. The research, which draws on the body of current
literature, looks at a number of aspects of Fintech's influence, such as how it affects working capital
management, capital structure optimisation, risk mitigation techniques, and corporate strategic
decision-making processes.

Agar sézlar: FinTech, corporate finance, digitalization, innovation, transformation, blockchain
technology

Giris

Maliyys xidmatlorinde ragomsal texnologiyanin istifadasi fintech vo ya maliyye texnologiyasi
kimi taninir vo maliyyanin istigamoti liciin shomiyyatli naticolors malikdir. Bu yazida fintech-in
inkisafi, boylimasi vo hazirki vaziyyetini, eloco do onun korporativ maliyyaye neca tosir etdiyini
miizakirs olunacaq.

PayPal, eBay, Amazon vo ya Google kimi yeni onlayn platformalarin vo xidmatlorin meydana
¢ixmasl, biznesin aparilmasi vo ddonislorin miioyyon edilmis tisullarmi pozan 1990-c1 illerin sonu
va 2000-ci illorin avvellorinde fintech-in inkisafi ilo olagolondirilo bilor. Bu platformalar vo
xidmotlor tranzaksiya xorclorini vo vasitogilik siirtiigmolorini azaltmagqla yanasi, daha asan, olgatan
vo fardilosdirilmis istehlake¢i tocriibalorini tomin etmok iiciin soboko effektlorindon, molumat
analitikasindan vo istifado¢i royindon do istifado etdi. Bundan olavo, onlar bizneslor, eloco do
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istehlakegilar iiclin, xtisuson do maliyys xidmotlorinin bahali vo ya ¢otin oldo olundugu inkisaf
etmokds olan va inkisaf etmokds olan 6lkalords yeni bazarlar vo imkanlar yaratdilar (The Payments
Association, 2020).

Insanlarin maliyyo sistemino va onun institutlarma olan inammi1 ohamiyyatli deracada zodaloyon
vo maliyys xidmatloring talob va toklifi pozan 2008-2009-cu illar qlobal maliyys bohranindan sonra
fintech-in tokamiilii siirotlondi. Noticado, hom yeni, hom do qurulmus miiossisalor bazarin vo
miistorilorin 6donilmomis vo ya kifayst qodor tomin olunmamais toloblorini 6domays ¢alisarkon, eyni
zamanda tonzimlomo bosluglarindan vo arbitraj imkanlarindan istifado edorok, innovasiya vo
tocriiba iiglin ola miihit yarandi. Paylanmis kitablar (distributed ledgers), agilli miigavilalor, robot
maslohatgilor vo prognozlasdirict analitika kimi yeni funksiyalari vo funksiyalar1 hoyata ke¢irmoya
imkan veran bdyiik verilanlar, blokceyn va siini intellekt kimi yeni texnologiyalarin siiratli inkisafi
vo monimsanilmasi do artima 6z t6hfasini verdi. fintech. Yeni ekosistemlor va biznes modellari, o
climlodon homyasid kreditlogsdirmo, kraudfunding, ilkin sikko tokliflori vo morkozlosdirilmomis
maliyys do bu texnologiyalar vasitosilo miimkiin olmusdur (Arneris, Barberis, Ross, 2018).

Fintech maliyya sektorunun monzorasini doyismoya vo maliyyo firmalar1 ilo maliyys sektoru
arasindaki forqlori aradan qaldirmaga davam etdikco, o, yiiksok doracodo dinamizm, miixtaliflik vo
pozulma ilo xarakterizo olunur. Rogomsal 6donislor, rogomsal kreditlogsmo, rogomsal aktivlorin idars
edilmosi, rogomsal kapital bazarlari vo rogomsal valyutalar fintech-in boliino bilocoyi
kateqoriyalardan boziloridir. Fintech homg¢inin biznes modeli, platforma, proses vo moahsul
innovasiyasi daxil olmaqla innovasiya novii asasinda miioyyan edils bilor. Daha slgatan vo effektiv
maliyyo xidmatlorinin inkisafi, maliyyo sistemindo dayaniqligin vo sabitliyin tosviqi vo iqtisadi
artimin vo inkisafin tosviqi vasitosilo fintech hom maliyys sonayesino, hom do iqtisadiyyata fayda
verd bilor. Bununla belo, maliyyo geyri-sabitliyi, sistem risklori, kiber tohdidlor, istehlakgilarin
miidafiosi, molumatlarin moxfiliyi vo sosial birlik kimi yeni risklor vo ¢otinliklor yaradaraq, fintech
potensial olaraq maliyys sonayesi vo iqtisadiyyata zororli tosir gdstora bilor. Noticoado, mimkin
risklorin aradan qaldirilmasi, innovasiya va ragabatin tosviqi fintech sonayesindo ¢ox vacibdir.
Tohliikosiz, effektiv vo inkliiziv maliyyo sistemini qorumaq ii¢lin fintech tonzimloyicilor vo
ganunvericilar, eloco do bazar oyungular1 vo maraql toroflordon foal vo ¢evik miinasibat tolob edir
(World Bank, 2023).

FinTech vo ya maliyyo texnologiyasi biznes vo ononovi maliyyaya boyiik tosir géstormisdir.
Rogomsal pul kisalori, peer-to-peer kredit platformalar1 vo mobil bankg¢iliq kimi yeniliklor vasitasilo
o, ovvollor kifayot qgodor xidmot goOstormoyon icmalar {iiclin maliyyo xidmatlorine ¢ixist
demokratiklosdirib. Bundan olava, kreditlorin islonmosi vo hesabin idaro edilmosi kimi proseslori
avtomatlasdiraraq, FinTech hom maliyyo institutlari, hom do miistorilor {i¢lin somarsliliyi artirib vo
xarclori azaldib.

FinTech artan siirot, tohliikosizlik vo xorc somoroliliyi tomin edon hollor gotirorok 6donis
sonayesinda boyiik bir inqilab etdi. Tranzaksiya proseslori kriptovalyutalar, blok¢eyn texnologiyasi
vo mobil 6donis proqramlar1 ilo siiratlondirilib. Bundan olave, molumat analitikasinin vo masin
Oyronmasinin birlosmasi korporativ maliyys sahasindo qorar qobul etmok qabiliyystini artiraraq
fordilosdirilmis maliyys moaslohati xidmotlori vo unikal investisiya tokliflorini tomin etmisdir (Fitch
Ratings, 2023).

Ononovi bank institutlari indi FinTech sirkotlori vo rogomsal bankgiliq toskilatlarin siddotli
roqabati ilo lizlogirlor ki, bu da onlar1 daim doyigon bazarda roqabstodavamli qalmagq tigiin yeniliklor
etmoya va doyismoayos mocbur edir. FinTech eyni zamanda homyasid kreditlosmo vo kraudfanding
(crowfunding) kimi yeni maliyys kanallarmi iso salmagqla startaplar vo kigik miiassisalor {igiin pula
¢ixis1 demokratiklosdirib.

Kriptovalyutalarin osas texnologiyasi olaraq, blok¢eyn texnologiyasi qeyri- morkozlosdirilmis
miihasibat ugotu sistemlori ilo Ozlinomoxsus sokildo miidaxilo etmok ¢otin olan xiisusiyyatlora
malikdir. Tranzaksiyalar1 sadslosdiron vo soffafligi artiran agilli miigavilolor Kkimi yeniliklor
bunun noticasidir. Bununla bels, FinTech-in tonzimlonmasi ¢atinlogib vo yaranan risklori idara
etmok, istehlak¢ilarin maraqlarimni vo maliyys sisteminin sabitliyini qorumagq ii¢iin yeni gargivolor

151



QODIM DiYAR Beynolxalq onlayn elmi jurnal. impakt Faktor: 1.465. 2024 / Cild: 6 Say: 3 / 150-155 ISSN: 2706-6185
ANCIENT LAND International online scientific journal. Impact Factor: 1.465. 2024 / VVolume: 6 Issue: 3 / 150-155 e-1SSN: 2709-4197

yaradilmalidir (International Monetary Fund, 2022).

Akademik dairolordoki alimlor FinTech-in korporativ strategiyalara, tonzimloyici miihitlora,
risklorin idars edilmesi paradigmalarina vo maliyye bazarlarina neco tosir etdiyine dair kompleks
aragdirmalar aparirlar. Bu akademik layiho FinTech fenomenlori ilo golon kompleks imkanlar1 va
cotinliklori aydinlagdirmaq mogsadi dasiyir vo onun daha genis iqtisadi noticolori hagqinda
moalumat verir.

FinTech-in Kapital Strukturuna Tasiri:

Bu sahado aparilan aragdirmalar, FinTech hollorinin totbiqinin toskilatlarin kapital strukturlari
secimlorinin neco doyismoasino sabab olduguna digqgot ¢okdi. FinTech-in kapital strukturu ilo bagl
biznes qorarlarina tosirini aragdiran genis aragdirma Smith et al. (2018). Onlar askar etdilor ki,
fintech-in gobulu tez-tez miiassisalorin oanonavi maliyya se¢imlorini yenidon giymatlondirmasina
sobob olur, onlarin say1 getdikco daha ¢ox insan maliyyslosdirmo vo peer-to-peer kredit
platformalar1 kimi alternativ kapital monbalorina baxir. FinTech-in dastoklodiyi maliyya hallori
daha ¢ox olgatanliq, daha ucuz xorclor vo daha siiratli tosdiqlomo proseslori sayssinds bu kegido
tokan verir. FinTech hollori homginin daha ¢ox fordilosdirilmis maliyys variantlar1 toklif edorak,
bizneslora kapital strukturlarini unikal talob va iistiinliiklorine uygun optimallasdirmaga imkan verir
(Smith, 2018)

FinTech vo Ddvriyys Kapitalinin Idars Edilmosi:

Korporativ dovriyye kapitalmin idaro edilmosi prosedurlarini tokmillogdirmok {i¢iin FinTech
hallorinin totbiqi son illorde diqgsti colb edir. Jones vo Brown (2020) torofindon aparilan bir
arasdirma, FinTech-in bizneslords dovriyyo kapitali dovriyyalorino vo omoliyyat effektivliyino neco
tosir etdiyino baxdi Onlarin  arasdirmast  gostordi ki, todariik zoncirinin  maliyya
platformalar1 avtomatlagdirilmis hesab-faktura sistemlori vo real vaxt rejimindo 6doanis hallori kimi
FinTech alotlorindon istifado etmoklo dovriyys kapitali prosedurlarmi xeyli sadolosdirmok vo
likvidliyin idaro edilmosini xeyli artirmaq olar. Miiassisolor bu texnologiyalardan istifado etmoklo
dovriyye kapitali toloblorini azalda, nagd pula ¢evrilmo dovrlorini siiratlondirs vo imumi maliyyo
gostoricilorini  yaxsilagsdira bilor. FinTech-in dostoklonon dovriyys kapitali hallori homg¢inin
bizneslora pul vasaitlorinin horokoti ilo bagli daha ¢ox soffafliq vo fikir verir ki, bu da onlara
kreditor borclar1 vo debitor borclari, inventarlarin idars edilmasi vo digor olagoali saholor hagqinda
daha yaxs1 qararlar gobul etmoys komok edir (Jones, Brown, 2020).

FinTech vo Korporativ Idarsetma:

Alimlor texnoloji iroliloyiglorin biznesdo soffafligi vo hesabatliligi neco artira bilocoyini
arasdirdiglar1 iiglin maliyys texnologiyas1 vo korporativ idaroetmonin yaxinlagmasi maraq dogurur.
Chen vo Zhang (2019) torofindon aparilan bir arasdirma, blok¢eyn texnologiyasmin korporativ
idaroetmo prosedurlarin1 neco doyiso bilocoyino baxdi. Blockchain-in morkozlosdirilmomis vo
doyismoz miihasibat ugotu sistemi maliyys hesabatlarinin biitovlilyiinii artirmaq, miilkiyyot
hiiquqlarin1 tasdiglomoak vo sohmdarlarin sosvermo prosedurlarmi sadslogdirmok {iciin perspektivlor
toqdim edir.

Miisssisalor firilldaqeiliq sansini azalda, maraqli toroflorin inamin1 artira vo blokgeyn osash
hallari tatbiq etmoklo agentlik problemlarini aradan qaldira bilor. Siini intellekt vo gabaqc1l analitika
kimi FinTech texnikalari, homginin korporativ idarsetmoys uygunluqg vo monitoringi
yaxsilasdirmagq tg¢iin istifade olunur ki, bu da bizneslors idarosetmo problemlarini tanimaq vo hall
etmok ti¢iin faal tadbirlor gérmoaya imkan verir (Chen, Zhang, 2019).

FinTech vo Risk Idarsetmo:

FinTech texnologiyalarinin inteqrasiyasi zamani risklorin idaro edilmosi ilo bagl korporativ
maliyys prosedurlarinin naticolori var. Riskin qiymetlondirilmasi vo azaldilmasi {igiin FinTech
texnologiyalarmin totbiqi ilo bagl arasdirma 2021-ci ildo Li vo Wang torofindon aparilib. Onlarin
aragdirmast boylik molumat analitikasinin vo masin dyronmasi alqoritmlorinin risklorin idara
edilmasi bacariqlarini neco tokmillogdire bilacoyini niimayis etdirib. FinTech hollori bizneslora yeni
tohliikolori agkar etmoak, risklorin prognozlasdirilmasi tiglin prognozlagdirict modellor yaratmaq vo
real vaxt rejimindo boylik hocmds molumati tshlil etmok imkani verir. Blockchain texnologiyasi
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hamg¢inin aydin va tohliikesiz oamaliyyat qeydlorini tomin edir ki, bu da firildaq¢iliq ehtimalini
azaldir vo audit qabiliyyatini artirir. Miiassisalor geyri-miioyyanlik garsisinda iimumi dayaniqligi
giiclondira, gorar gobuletmo proseslorini tokmillosdiro vo FinTech-in aktivlosdirdiyi risklorin idara
edilmasi hoallorindan istifads etmoklo miimkiin tohliikalori azalda bilar (Li, Wang, 2021).

FinTech vo Birlogsmo vo Satmalmalar (M&A):

FinTech-in yaranmasi M&A foaliyyotino tosir etdi vo alimlor texnoloji inkisafin omoliyyat
proseslorini neco asanlasdira bilocayini vo sovdologsmalorin dinamikasini neco doyisdira bilocoyini
aragdirirlar.  Kim  vo  basqalarinin - aragdirmasi.  (2019) M&A  sovdolosmolorindo  FinTech
platformalarmin funksiyasina baxdi.

Onlarin aragdirmalarina gora, FinTech hoallori molumatlarin analitik imkanlarmni tokmillosdirir,
lazimi arasdirma prosedurlarini siirotlondirir vo sdvdologsmo toroflori arasinda omokdashiq veo
iinsiyyati tosviq edir. Bundan olavo, FinTech torofindon dostoklonon peer-to-peer kreditlogsdirmo vo
crowdfunding platformalar1 birlosmo vo satimalma miigavilolorino adi bank toskilatlarina olan
ehtiyaci azaldan digor maliyys se¢imlorini toqdim edir. Miiossisolor M&A saylorindo FinTech-don
istifado etmoklo sovdologmonin icrasini siiratlondira, omoliyyat xorclorini azalda vo doyor yaratma
potensialini izo ¢ixara bilor (Kim, 2019).

FinTech vo Korporativ Maliyys Performanst:

Alimlor texnoloji iraliloyislorin biznesin somorsliliyina va golirliliyine miimkiin tesirlori
haqqinda fikir veron FinTech-in gabulu ilo korporativ maliyys gostaricilorinin 6lgiilmasi arasindaki
olagoni aragdiriblar. Gupta et al torafindon bir aragdirma. (2020) FinTech investisiyalarinin kapitalin
gaolirliliyi (ROE) va aktivlorin golirliliyi (ROA) daxil olmaqgla maliyys performans gostariciloring
neco tosir etdiyini aragdirdi. Onlarin tapintilarina gora, FinTech-in qobulu ilo maliyys gostaricilori
arasinda miisbat korrelyasiya var. Bu o demokdir ki, FinTech hollorindan istifads edan sirkatlor daha
cox golir alds edir vo sshmdarlar {igiin daha ¢ox doyar yaradir. FinTech hoallori homginin bizneslara
miistorilorin xosboxtliyini yaxsilasdirmaga, xorclori azaltmaga vo omoliyyatlar1 sadologdirmoyo
komok edir — biitiin bunlar sirkotin imumi maliyyo saglamligini vo rogabot qabiliyyatini
yaxsilasdirir (Gupta, 2020).

FinTech vo Korporativ Strategiya:

Miiossisolor, doyison bazar dinamikasma vo FinTech-in golisi noticosindo yaranan texnoloji
pozulmalara cavab olaraq strateji yanasmalarini yenidon nozordon kecirmoli oldular. Hsieh et al
torofindon bir aragdirma. (2019) ononovi maliyyo institutlarinin FinTech innovasiyasi ilo
qarsilasdigda rogabotodavamli olmaq {i¢iin biznes planlarin1 vo taktikalarini neco doyisdirdiyine
baxib. Onlarin arasdirmasi kritik strateji toloblor kimi roqomsal dovrdo aktual galmaga calisan
vozifali soxslor {igiin innovasiya vo komanda isinin no qador vacib oldugunu aydinlasdirdi. FinTech
ekosisteminda yeni imkanlardan yararlanmaq iiclin bizneslor FinTech sirkstlori ilo torofdashq
olagolori qurur, daxili innovasiya soyloring sormays qoyur vo yeni biznes modellorini arasdirirlar.
Bundan olave, getdikco rogomsallasan vo olagoli diinyada sirkstlor miistorilorin se¢imlorini idara

etmok, tonzimloyici maneslori miizakiro etmok vo rogabst lstiinliiyli oldo etmok {iciin ¢evik
olmalidirlar (Hsieh, 2019).

Notica

Xilass, FinTech vo ya maliyys texnologiyas1 maliyys xidmatlori sonayesini doyison ingilabi
quvvadir. FinTech nailiyyatlori fordlorin vo toskilatlarin maliyys resurslarina ¢ixis vo idaro etmo
tisullarim1 doyigdirdi. Bu yeniliklor rogomsal Odonislor vo mobil bankg¢iligdan tutmus blokg¢eyn
texnologiyasina vo suni intellekts godordir.

FinTech-in korporativ maliyyoayo tosiri genis vo ohomiyyatlidir. FinTech hollori kapitali hami
iiclin daha olgatan etdi, korporativ idaresetmo prosedurlarmi tokmillosdirdi, dovriyye kapitalinin
idaro edilmoasi prosedurlarmi sadslosdirdi vo biznes daxilinde risklorin idars edilmasi planlarmni
aktivlegdirdi. FinTech homginin M&A omoliyyatlarin1 asanlasdirib, maliyys gdstaricilorini
tokmillogdirib vo bizneslori daim doyison roqomsal monzorodo naviqasiya etmok iiglin yaradici,
cevik vo ixtirag1 strateji metodlardan istifado etmoys tosviq edib.
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Fintech-in korporativ maliyyays genis tosirlori bu sonado daxil edilmis todqiqatlar korpusu ilo
vurgulanir. Todqiqatlar gostorir ki, FinTech-in totbiqi kapital strukturlari tiglin dstiinliiklords
doyisikliklorlo naticolonir, dovriyys kapitalinin idars edilmesinin somoraliliyini ve likvidliyini
artirtr, korporativ idareetmonin soffafligini vo hesabatliligini artirwr, risklorin qiymetlondirilmesi vo
azaldilmasi potensialini giiclondirir.

Maliyys performans oOlgiilorini tokmillogdirmok, birlosmo vo satinalma prosedurlarini
stirotlondirmak vo bizneslorin strateji qorarlar gqobul etmo tisullarini doyisdirmok ii¢lin FinTech-o
imkan veran yeniliklor do niimayis etdirilib.

Bundan olava, siini intellektdo (AI) inkisaflar maliyys molumatlarinin vo bazar modellorinin
daha mirokkob qiymstlondirilmasini asanlasdirmaqgla FinTech qiymotlondirma prosedurlarini
ohomiyyatli doracads tokmillogdirmok potensialina malikdir.

Risk qgiymotlondirmalorini, investisiya tokliflorini vo prognozlasdirict modellosdirmoni
tokmillosdirmakla, Al alqoritmlorinin FinTech platformalarina daxil edilmoasi qorar qobul etmo
qabiliyyatini artrra vo hom fordlor, hom do bizneslor {iciin maliyys noticolorini maksimum
daracads artira bilar.

Son dovrlords, Azorbaycanda bir sira bankda fintech tatbiqlori gormok miimkiindiir. Misal
olarag, ABB, Kapital Bank, Leo Bank kimi banklar miiasir xidmotlor togdim edorok, on sado olaraq
inkisaf etmis mobil program tominatini niimayis etdirirlor. Bu proqramlar rahat vo sads 6donis, pul
kociirmo, kredit alma, sohm vo kripto valyutalara investisya kimi miiasir xidmaotlor toklif edir.
Goalocaokdo, bu tatbiglorin daha da inkisaf etmosi gozlonilir.

Xiilaso, FinTech-in korporativ maliyyays tosirini inkar etmok olmaz. Rogomsal dovrds
dayaniqli vo rogaboatodavamli olmagq {i¢iin bizneslor FinTech nailiyyatlorini qobul etmalidirlor, ¢iinki
texnologiya nailiyyatlori qurulmus maliyys institutlarin1 yiiksoltmoys davam edir. Getdikco
dinamikloson vo alaqgali global bazarda toskilatlar resurs bolgiistinii optimallasdirmaq, risklori idara
etmok vo yeni inkisaf perspektivlorini ortaya ¢ixarmaq li¢iin FinTech hollorini totbiq etmoklo doyor
yaratmaga vo davamli maliyyo performansina tokan vers bilor.
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