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Miiasir marhslads maliyys bazar idaraetma mexanizmlorinin
teoretik vo metodoloji asaslari

Xiilasd

Qloballagma va texnoloji irsliloyislor fonunda maliyys bazarlarinin inkisafi vo tonzimlonmaosi
mithiim ohomiyyot kasb edir. Bu mogalodo maliyys bazarlarimin idaro edilmoasi mexanizmlorinin
teoretik vo metodoloji osaslar1 arasdirilir. Osas maliyyo nozoriyyslori, tonzimloyici ¢orgivolor vo
miiasir maliyys bazarlarini formalasdiran texnoloji yeniliklor nazordon kecirilir. Bundan olava,
maliyyo bazarlarinin idaro edilmosinds iizlosilon ¢otinliklor vo imkanlar miioyyan edilir. Moagalo
monetar siyasatin, risk idaroetmo strategiyalarinin vo roqomsal transformasiyanin maliyys bazarla-
rinda oynadigi rolu vurgulayir.
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Modern Theoretical and Methodological Foundations of Financial
Market Management Mechanisms

Abstract

Against the backdrop of globalization and technological advancements, the development and
regulation of financial markets have become of paramount importance. This paper examines the
theoretical and methodological foundations of financial market management mechanisms. It reviews
key financial theories, regulatory frameworks, and technological innovations shaping modern
financial markets. Furthermore, the challenges and opportunities in financial market management are
identified. The paper highlights the role of monetary policy, risk management strategies, and digital
transformation in financial markets.
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Giris

Maliyya bazarlar1 kapitalin boliigdiiriilmasi va risklorin idare olunmasini tomin edorok iqtisadi
inkisafin asas dayaqlarindan biri kimi ¢ix1s edir. Miiasir maliyys bazarlarinin miirokkabliyi onun idara
olunmasi ti¢lin nozari vo metodoloji prinsiplore asaslanan strukturlagdirilmis mexanizmlorin yaradil-
masint tolob edir.

Maliyya bazarlar1 pul bazarlari, kapital bazarlari, toroma maliyys alstlori bazarlar1 vo valyuta
bazarlar1 kimi kateqoriyalara boliiniir vo har biri spesifik tonzimloyici va idaraetma strategiyalari tolob
edir. Qlobal maliyys sistemlorinin qarsiliql baglilig: risklorin azaldilmast vo soffafligin artirtlmasi
ticiin giiclii maliyya siyasatlorinin totbiq olunmasini zaruri edir. Bu maqalonin maqsadi miiasir dovrde
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maliyya bazarlarinin idaro edilmosine tosir edon osas nozariyyslori vo metodoloji yanasmalari
arasdirmaqdir.

Tadqiqat

1. Maliyys Bazan Idarsetmasinin Teoretik Osaslar1 Maliyyo bazarlarmin idaro olunmasi
onlarin strukturunu vo tonzimlomo miihitini miioyyon edon bir ne¢s iqtisadi vo maliyyos nozoriyyasi
osasinda hoyata kegirilir. Osas nozoriyyolor asagidakilardir:

1.1 Effektiv Bazar Hipotezi (EMH) Eugene Fama (1970) torofindon irali siiriilon Effektiv
Bazar Hipotezi (EMH - Efficient Market Hypothesis) maliyys bazarlarinin biitiin mévcud va
olcatan molumatlar1 dorhal vo tam sokilds oks etdirdiyini iddia edir. Bu nozariyyayo asason, qiymatlor
artiq bazar istirak¢ilarinin sahib oldugu biitiin informasiyani 6ziindo comlosdirdiyindon, he¢ bir
investor uzun miiddat orzinds bazar1 "moglub" edorok miitomadi olaraq normadan artiq golir alds edo
bilmaz. EMH {i¢ saviyyads tosnif edilir: \n\n1. Zaif forma — ke¢mis qiymot vo hocm molumatlarina
osaslanan texniki analiz vasitasilo bazar1 iistolomoyin miimkiin olmadigini bildirir.\n2. Orta forma —
yalniz kegmis qiymot molumatlarin1 deyil, homg¢inin ictimaiyyoto aciq olan biitiin maliyys vo
fundamental molumatlarin da artiq qiymatlords 6z oksini tapdigini bildirir.\n3. Gucliu forma — hotta
daxili (insayder) malumatlarin belo bazar qiymatloring tosir edo bilmayacayini iddia edir.\n\nLakin
davramis maliyyasi bu hipotezi tonqid edorok, real bazar goraitindo investorlarin rasional horokot
etmadiyini vo miixtolif emosional va psixoloji amillorin bazar qorarlarina tosir gostordiyini
vurgulayir. Masalon, investorlar siirii psixologiyasi, haddindan artiq 6ziinsinam, itirilma qorxusu
(FOMO - Fear of Missing Out) vo ya itkidon yayimnma (Loss Aversion) kimi davraniglar niimayis
etdirirlar ki, bu da bazar qiymatlorinin real doyarindon forqlonmasina sabab olur.\n\nBundan slava,
bazar anomaliyalar1 da EMH-nin iddialarin siibho altina alir. Masalon:\n- Yanvar effekti — ilin ilk
aymda sohmlorin qiymatlorinin artmasi;\n- Kigik sirkat effekti — kicik bazar doyorine malik
sohmlorin  uzunmiiddstli perspektivdo boylik sirket sohmlorindon daha yaxsi performans
gostormoasi;\n- Haddindan artiq vo asagi qgiymatlondirma (overreaction & underreaction) —
bazarin bazi hadisolora haddindon artiq vo ya gec reaksiya vermasi.\n\nNatica etibarilo, EMH
bazarlarin uzun miiddot orzindo somorsli ola bilocoyini vo molumatlarin qiymotlora tez oks
olundugunu dess do, davramis maliyyasi vo bazar anomaliyalar1 bu nazariyyanin tam haqiqgat
olmadigim gostorir. Bunun naticasindo, aktiv sokildo idars olunan fondlar vo kvant strategiyalar
bazar geyri-effektivliklorindon faydalanmaga ¢alisir, lakin bunun davamli olub-olmamasi miibahisoli
movzu olaraq galir (Fama, 1970, p. 383-417).

1.2 Miiasir Portfel Nozariyyasi (MPT) Miiasir Portfel Nozariyyasi (MPT), 1952-ci ildo Harry
Markowitz toerafindon togdim edilon va investisiya strategiyalarinda inqilabi doyisiklik yaradan bir
yanagmadir. Bu nozariyye investorlarin risk vo galirliliyi tarazlagdiraraq optimal portfel yaratmasina
imkan verir. Markowitzin yanagmasinin asas moagsadi, investisiyalarin yalniz yiiksok goalir gotirmo-
sino fokuslanmaq ovozine, miimkiin risklorin minimuma endirilmasi ilo daha effektiv portfellorin
gurulmasini tomin etmokdir (Basel Committee on Banking Supervision, 2017).

Bu noazoriyyonin asas prinsipi diversifikasiyadir. Diversifikasiya investorlarin yalniz bir nov
aktivo deyil, miixtalif aktivlora sormays qoyaraq timumi risklorini azaltmalarina osaslanir. Muasir
Portfel Nozoriyyesino gors, eyni tip vo yiiksok korelyasiyali aktivlordon ibarst portfellor risk
baximindan optimal hesab edilmir. Oksina, bir-birils az vo ya monfi korelyasiyaya malik aktivlorin
birlikde daxil edilmesi portfelin timumi riskini oshamiyyatli derocode azalda bilor. Bu, bazar
doyiskonliyi zamani investorlarin daha sabit golir oldo etmosino sorait yaradir (Markowitz, 1952).

Markowitz nazoriyyasindo effektiv sarhad (efficient frontier) konsepti asas yer tutur. Effektiv
sarhad, verilmis risk soviyyasi ticlin maksimum gozlonilon goliri tomin edon optimal portfellori tomsil
edir. Yoni, investor miloyyan bir risk soviyyasindo an yiiksok goliri olds etmak istayirsa, effektiv
sorhad iizorindo yerloson portfellori segmolidir. Effektiv sorhadin altindaki portfellor iso gqeyri-optimal
hesab olunur, ¢iinki onlar eyni risk soviyyasinds daha az galir taqdim edirlor. Bu konsept, risk v golir
arasinda tarazlig1 tomin edarok investorlarin mantiqli gararlar gobul etmasins imkan yaradir.

Miiasir Portfel Nozariyyasi hom do goézlanilon galir va riskin 6l¢iilmasi iiciin statistik gosto-
ricilora asaslanir. Bu nozoriyyads golir orta gdzlonilon golir kimi hesablanir, risk iso dispersiya vo
standart konarlagma vasitasilo olciiliir. Yiiksok dispersiya va standart konarlagma daha yiiksok risk

79



ELMI IS Beynalxalq Elmi Jurnal. 2025 / Xiisusi Buraxihs / 78-83 ISSN: 2663-4619
SCIENTIFIC WORK International Scientific Journal. 2025 / Special Issue / 78-83 e-ISSN: 2708-986X

monasint verir. Portfelin imumi riski iss yalniz tok aktivlorin riskine deyil, eyni zamanda homin
aktivlorin bir-birilo olan alaqgesine (korelyasiyaya) baglidir.

Miiasir Portfel Nozoriyyosinin totbiqi asason boylik investisiya fondlari, pensiya fondlart vo digor
institusional investorlar torofindon genis istifado edilir. Bu yanasma, fordi investorlar {i¢iin do olverisli
investisiya strategiyalarinin qurulmasina komok eds bilar. Ancaq nozariyyenin bozi mohdudiyyatlori
do movcuddur. Masalon, Markowitz nozoriyyosi investorlarin tam rasional qorarlar verdiyini vo
bazarin homiga somorali oldugunu forz edir. Lakin real bazar soraitindo investorlar emosional qorarlar
vera bilor vo bazar gézlonilmoz hadisalora hoddindon artiq reaksiya gostora bilor. Bu da nozoriyyonin
bozi hallarda real diinyada tam totbiq edilo bilmayacoyini gostarir.

Bununla belos, Miiasir Portfel Nozoriyyasi investisiya diinyasinda bdyiik ochomiyyat dastyir va risk
idaroetmasindo, aktiv bolgiisiindo vo investisiya portfellorinin optimallagdirilmasinda osasli bir
yanasma kimi istifado edilir. Bu nozoriyya sayosindo investorlar yalniz yiiksok golir oldo etmoya
fokuslanmaqdan ¢okinorak, risk vo golirin tarazlagdirilmasini prioritet hala gotira bilorlor. Natico
etibarilo, Miiasir Portfel Nozoriyyosi elmi asaslara dayanan vo uzunmiiddotli investisiya strategi-
yalarinin formalasdirilmasinda fundamental rol oynayan bir yanasmadir.

1.3 Davramis Maliyyasi Davranis maliyyosi, anonavi maliyyos nozariyyslorinin oksino olaraq,
investorlarin tam rasional olmadigini vo onlarin gorarlarinin psixoloji amillorden tasirlondiyini izah
edon bir sahadir. Klassik maliyyo nozariyyslari investorlarin hor zaman montiqli gorarlar verdiyini vo
bazarin biitiin movcud informasiyani oks etdirdiyini iddia edirdi. Lakin real bazar tocriibasi gostorir
ki, investorlar cox vaxt emosional tosirlor altinda harakat edir vo geyri-rasional gorarlar gqobul edirlor.
Davranis maliyyasi psixologiya vo maliyys elmini birlogdirorok bazar istirak¢ilarinin psixoloji
meyillorini vo onlarin bazara tosirlorini arasdirir (Kahneman, & Tversky, 1979).

Bu yanagma ¢orgivosinda bir ne¢o asas psixoloji faktor investor davraniglarini vo bazar dina-
mikasin1 formalagdirir. Siirii psixologiyasi, investorlarin fordi analiz aparmaq ovozine kiitlonin
harakatlorini toqlid etmasi ilo baglidir. Bu meyil naticasinds qiymaot kdpiiklori vo bazar anomaliyalari
yaranir. Masalon, 2000-ci illarin avvallarinds bas veran dot-com képlyU investorlarin texnologiya
sektoruna hoddindon artiq inami noticasindo siini qiymset artimina gotirib ¢ixardi. Bu fenomen
investorlarin rasional analizo deyil, bazar ohval-ruhiyyesino osaslanaraq qorar vermasinin gosto-
ricisidir.

Bundan basqa, haddindon artiq 6ziinsinam investorlarin 6z analitik qabiliyyatlorine hadsiz
glivonmasi noaticosindo bazar risklorini diizglin qiymotlondirmomaosina sabob olur. Belo hallar
investorlarin sshv qorarlar vermasino vo lazimsiz risklora girmasina gotirib ¢ixarir. Masalon, bozi
investorlar kegmisdo ugurlu investisiya etdiklori tigiin golocokdo do bazari diizgiin prognozlasdira
bilacoklaring inanir vo noticods yiiksok riskli aktivlers hoddindan artiq sormays qoyurlar.

itkidon yayinma (Loss Aversion) investorlarin itkiloro monfootdon daha cox reaksiya vermaosi
ilo baglhdir. Nobel miikafati laureatlar1 Daniel Kahneman vo Amos Tversky torafindon irali siiriilon
bu konsept gostorir ki, investorlar eyni moblogds golir aldo etmokdon daha ¢ox, eyni moblogds itkidon
cokinirlor. Bu davranig investorlarin sohv investisiyalari uzun miiddet saxlamasina vo ya itkilordon
gqa¢maq ti¢lin zorarli gorarlar vermasing sabab ola bilor. Masalon, bir investor qiymati stiratlo diigon
bir sohmi satmaq avozinag, golocokds qiymatin qalxacagina inanaraq onu saxlamaga davam edas bilor
vo naticado daha boyiik zorarlo garsilasar.

Bu geyri-rasional davranislar maliyys sabitliyi ti¢iin ciddi risklor yaradir. Ciinki investorlarin
emosional gorarlar1 bazar volatilliyini artirir vo gozlonilmoz dalgalanmalara sobab olur. 2008-ci il
Qlobal Maliyys Bohran1 zamani investorlar panikaya diisorok aktivlorini siiratlo satmaga bagladilar
vo bu, bazarin daha da ¢okmasina sabab oldu. Belo hadisalor investor psixologiyasinin va davranig
maliyyasinin bazarlara tosirini ag1q sokildo gosterir.

1.4 Oyun Noazariyyasi vo Maliyys Bazarlar1 Oyun nozoriyyasi bazar istirakgilar1 arasinda
strateji qarsiliqht alagalori izah edon bir yanagmadir. Bu nozariyys, maliyys bazarlarinda miixtalif
oyuncgularin, yani investorlarin, treyderlorin, korporasiyalarin va tonzimlayici qurumlarin garar qobul
etmo proseslorini modellogdirir. Oyun nozoriyyasi, xiisusilo raqabat, amokdashq vo gararverma
kimi osas aspektlori tohlil edorok bazar istirak¢ilarinin rasional vo geyri-rasional davraniglarini izah
etmays imkan verir (Nakamoto, 2008).
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Maliyyo bazarlarinda oyun nozariyyasi bir ne¢o osas sahads tatbiq edilir. Ik névbado, harrac
bazarlarinda, yoni aktivlorin alinib-satildig1 yerlordo, oyun nozoriyyasi qiymot formalagmasi vo
istirak¢ilarin strategiyalarini izah etmok ticiin istifads olunur. Harrac bazarlarinda alicilar vo saticilar
strateji gorarlar qobul edir vo onlarin bu qorarlar1 bazar giymatlorinin doyigsmasino sobab olur.
Mosalon, agiq horrac sisteminds (ing. English Auction) alicilar todricon daha yiiksok qiymotlor toklif
edir vo bu proses bazar istirak¢ilarinin harokatlorine tosir gostorir.

Bundan olava, oyun nazariyyasi investisiya qararlarinda miihiim rol oynayir. Sirkatlor vo fordi
investorlar rogiblorinin vo bazar istirak¢ilarinin miimkiin gorarlarin1 prognozlasdiraraq strategiya-
larin1 buna uygun formalasdirmaga calisirlar. Bu xiisusilo maliyyo spekulyasiyasi, tenderlorda
istirak, birlosmo va satinalmalar zamani shomiyyatli olur. Masalon, iki sirkat eyni bazarda ragabot
aparirsa, onlarin investisiya vo qiymot strategiyalari bir-birino tosir gostarir va har bir sirkot digorinin
potensial addimlarini nozors alaraq qorar qobul edir.

Oyun nazoriyyosinin maliyys bazarlarinda totbiq edildiyi digor miihiim saho raqabatli bazar
davramslaridir. Bu yanagma sirkotlorin qiymot siyasatlori, yeni bazara daxil olma strategiyalar1 vo
bazar paymi qorumaq lgiin totbiq etdiklori taktikalara aid edilir. Nash tarazhgi kimi konseptlor
gostorir ki, bazar istirakeilar1 optimal strategiyalar qobul etdikds, hec bir istirak¢1 tokbasina 6z
voziyyatini yaxsilagdira bilmoz. Bu tarazliq voziyyoti bazarlarda sabitlik vo balans {i¢iin shomiy-
yatlidir (IMF, 2020).

Maliyys bohranlarinin analizi zamani oyun nazoriyyasi bazar igtirak¢ilarinin qorarlarinin kollek-
tiv tosirlorini izah etmoyo komok edir. 2008-ci il maliyys bohrani zamani banklar vo investisiya
sirkatlori yiiksok golirli, lakin riskli investisiyalar etmays basladilar. Hor bir istirak¢r qisamiiddatli
moanfaot aldo etmak li¢lin bazarda istirak edirdi, lakin sistem daxilinda kollektiv risk artirdi vo naticado
maliyyo bohranina gotirib ¢ixardi. Oyun nozoriyyasi belo hallar iiglin fordi gorarlarin sistemik
naticalora necs tosir etdiyini izah etmak {i¢iin istifads olunur.

Bundan basqa, oyun nozoriyyosi bazarlarda manipulyasiya va spekulyasiyalarin tadqiqindo
do genis istifado olunur. Masalon, boazi investorlar bazara yalan molumatlar yayaraq digorlorini
manipulyasiya etmoya calisirlar. Belo hallar pump and dump strategiyalari ilo kriptovalyuta
bazarlarinda vo kicik hocmli sohmlords tez-tez miisahido olunur. Oyun nazoriyyasi bu ciir hallar
prognozlasdirmaq vo bazar tonzimlonmasinds istifado olunan mexanizmlori inkisaf etdirmok UgUN
istifado olunur.

Umumilikds, oyun nozoriyyesi maliyys bazarlarinda farqli oyuncularin strateji qarsiligh
olagolorini basa diismok {i¢iin giiclii bir vasitadir. Bu nazariyye bazarlarin sabitliyini tomin etmak,
investisiya qararlarini optimallasdirmaq vo maliyys boéhranlarini anlamagq tiglin miithiim nazari ¢orgivo
toqdim edir. Oyun nozoriyyasi sayasindo investorlar vo maliyys institutlar1 bazar tendensiyalarini
daha doaqiq prognozlasdira, roqgiblarinin strategiyalarini analiz eds vo risklori daha effektiv idars edo
bilorlor.

2. Maliyys Bazan Idaraetmoasindo Metodoloji Yanasmalar

2.1 Kvantitativ Tohlil vo Modellasdirma Kvantitativ tohlil vo modellosdirmo maliyys
bazarlarinin idars edilmosinds shomiyyatli yer tutur. Bu yanasma statistik vo riyazi metodlardan
istifado edorok bazar dinamikasini analiz edir vo prognozlasdirma modellari hazirlayir. Belo modellor
maliyyo gorarlarinin qobul edilmosinds, investisiya strategiyalarinin miioyyon edilmosindo vo
risklorin qiymatlondirilmasinds asas rol oynayir.

Maliyys bazarlarinda kvantitativ tohlilin osas saholorindon biri risk qiymoatlondirma model-
loridir. Bu modellor investisiyalarin risk soviyyasini dlgmaya vo bazardaki geyri-miisyyonliklora
qars1 strategiyalar hazirlamaga komok edir. Value at Risk (VaR) modeli bu sahodo genis istifado
olunur vo miiayyen bir vaxt ¢or¢ivasinds miimkiin maksimum itkilori hesablamagq iigiin tatbiq edilir.
Bundan slavo, Monte Karlo simulyasiyalari, GARCH (Generalized Autoregressive Conditional
Heteroskedasticity) modellori vo Black-Scholes opsion qiymotlonma modeli do maliyyo
bazarlarinda risk vo galirliliyin prognozlasdirilmasi iiciin istifads olunan asas alstlordondir.

Bundan basqa, qiymatlanma metodlar: maliyys aktivlorinin dayarinin tayin edilmosinds istifads
olunur. Qiymatlonma modellori sshmlar, istiqrazlar, opsionlar va digor maliyys alstlari ii¢ilin totbiq
edilir. Diskontlagdirilmis Pul Axin1 (DCF) metodu aktivlorin bugiinkii doyarini hesablamagq tigiin
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istifado olunan asas yanasmalardan biridir. Bundan olave, Coxfaktorlu Modellor (Fama-French
modeli kimi) vo Arbitraj Qiymatlonma Modeli (APT - Arbitrage Pricing Theory) do bazar
faktorlarinin aktiv qiymatlorine tesirini arasdirmagq tigilin istifads olunur.

Kvantitativ tohlilin on miihiim sahslorindon biri do prognozlasdirma texnikalaridir. Prognoz-
lagdirma modellori, bazar tendensiyalarint vo aktiv qiymatlorinin golacokde neco doyisacayini
miloyyon etmok tigiin istifado olunur. Zaman siralari1 analizi (Time Series Analysis) bu sahodo
genis yayilmig bir metoddur vo ARIMA (Autoregressive Integrated Moving Average) modellari
bu yanagsmanin osas niimunoslorindon biridir. Eyni zamanda, siini intellekt vo masin 6yronmasi
(Machine Learning) metodlar1 da maliyyo bazarlarinda prognozlasdirma {igiin istifado olunur vo
boyiik hocmli molumatlarin analizi asasinda daha daqiq naticalor aldo etmoyos imkan yaradir (World
Economic Forum, 2021).

Maliyya bazarlarinda kvantitativ modellorin totbiqi tokco risk idaroetmosi vo qiymotlonmo
sahaloari ilo mohdudlagmir. Alqoritmik ticarat (Algorithmic Trading) vo Yiiksok Tezlikli Ticarat
(High-Frequency Trading - HFT) kvantitativ analizdon istifads edorak siiratli vo avtomatlasdirilmis
qorarlar gobul edan sistemlordir. Bu sistemlor saniyolor i¢cindo minlorlo amaliyyat hoyata kegirorok
bazar fiirsatlorindon maksimum faydalanmaga calisir.

Lakin kvantitativ modellogsdirmonin bazi ¢atigmazliglar1 da var. Modellor kegmis molumatlara
osaslandigindan, gozlonilmoz iqtisadi hadisolor vo bazar soklar1 zamani effektivliyini itiro bilor.
Mosoalon, 2008-ci il Qlobal Maliyyo Bohranmi zamani bir ¢ox maliyyo modeli risklori diizgiin
qiymatlondirs bilmadi, ¢iinki onlarin osaslandigr molumatlar tarixi tendensiyalara osaslanirdi. Bundan
olavo, bazi modellar ¢ox miirokkob olduglari iigiin onlarin real bazar soraitinds totbiqi ¢otin ola bilor.

2.2 Tonzimloma Carcivalori va Idarsetma Tonzimlomo Corgivalori vo Idarsetmo Maliyyo
bazarlarinin sabitliyini tomin etmok ti¢iin hokumat va beynolxalq maliyys institutlarinin tonzimloma
qaydalar1t miihiim rol oynayir. Bu tonzimloma ¢arg¢ivolori maliyyas institutlarinin faaliyystini miioyyan
edon normativ qaydalar, qanunlar vo nazarat mexanizmlori vasitasilo formalasdirilir. Osas maqsad
maliyyo sisteminin dayanigliligin1 qorumagq, investorlarin maraqlarini miidafis etmok vo potensial
bohranlarin qarsisini almaqdir (Shiller, 2000).

Beynolxalq Tonzimlomo Qurumlart Beynolxalq Valyuta Fondu (IMF), Basel Komitasi vo
Qiymatli Kagizlar vo Birja Komissiyas1 (SEC) kimi togkilatlar maliyys bazarlarinda global sabitliyi
tomin etmok {iglin normativ qaydalar totbiq edirlor. IMF diinya miqyasinda maliyys siyasatlori vo
makroiqtisadi tonzimloma mexanizmlori vasitasilo 6lkslorin maliyye sistemlorina nazarot edir vo
onlar1 dostokloyir. Basel Komitasi, xiisusilo bank sektoru ii¢iin tonzimloyici normalar toqdim edorok,
kapital adekvatlig1 vo risk idaroetmasi prinsiplorini miioyyonlosdirir. Basel I, Basel II vo Basel III
cargivalori maliyyas institutlarinin maliyys sabitliyini qorumagq ti¢lin hazirlanmig asas qaydalardir.

Milli vo Regional Tonzimlomd Qurumlar: Fordi 6lkalords vo regional birliklorde do maliyya
bazarlarini1 tonzimloyan strukturlar mévcuddur. ABS-da Qiymatli Kagizlar va Birja Komissiyasi
(SEC) investisiya bazarlarinin soffafligini tomin edir vo firildaqgiliq hallarina garsi miibarizo aparir.
Avropa Morkazi Banki (ECB) vo Avropa Maliyys Tonzimloma Orqam (ESMA) iso Avropa
Birliyi ¢or¢ivasinda maliyys nazarati vo tonzimlomoni hoyata kecirir. Azarbaycan Moarkazi Banki
vd Maliyya Monitorinqi Xidmati iso 6lko daxilindo bank vo maliyys sisteminin tonzimlonmaosine
cavabdehdir.

Tonzimloma Carcivalorinin Maliyys Bazarlara Toasiri Tonzimloyici qurumlar maliyyo
bazarlarinin sabitliyini tomin etmok ti¢lin miixtalif todbirlor hoyata kegirirlor. Bunlara kapital
adekvathgl normalari, likvidlik talablari, risk idarsetma qaydalari, hesabathliq vo soffafhq
mexanizmlori daxildir. Moasolon, Basel III qaydalar1 banklarin kifayot godor kapital ehtiyatina
malik olmasini tomin etmokls onlarin maliyyas ¢otinliklorine tab gotirme gabiliyyatini artirir.

Bununla yanasi, tonzimlomoa ¢orgivalori maliyys bazarlarinin istirak¢ilari iigitin bozi mohdudiy-
yatlor da yarada bilor. Cox sort tonzimlomo qaydalar1 maliyys institutlarinin innovativ hallor inkisaf
etdirmosine mane ola bilor. Eyni zamanda, bazi tonzimlomo todbirlori maliyys bazarlarinda lik-
vidliyin azalmasina sabab ola bilar, ¢iinki bazar istirak¢ilar1 daha ehtiyath strategiyalar totbiq etmali
olurlar.
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Tonzimloms Carcivalorinin Inkisafi vo Galacak Trendlar Son illords texnologiyanin siirotli
inkisafi vo rogomsal maliyyonin yiiksolisi maliyys tonzimloma ¢orgivalorindo yeniliklora ehtiyac
yaradib. Kriptovalyutalar va desentralizasiya olunmus maliyya (DeFi) tonzimloyicilar li¢iin yeni
cagirislar yaradir. Bir ¢ox Olkolor rogamsal aktivlora nazarat strategiyalarim inkisaf etdirmok tigiin
yeni qanunvericiliklor hazirlayir.

Bundan olavo, ESG (Otraf miihit, Sosial vo Korporativ Idarsetms) standartlarmin
tanzimlonmasi do son dovrlordo maliyys tonzimloma glindominin asas hissasina ¢evrilmisdir. ESG
kriteriyalarina uygun olaraq investisiya siyasotlori miioyyanlosdirilir vo sirkotlor dayaniqli biznes
modellori totbiq etmaya togviq edilir

2.3 Texnoloji Inkisaf vo Rogomsallasma Rogomsallasma maliyys bazarlarinin foaliyyatini
kokli sokildo doyisdirib. Siini intellekt (AI), blokgeyn texnologiyasi vo yiiksok tezlikli ticarat (HFT)
bazarin somoroliliyini artirib, lakin eyni zamanda kibertohliikosizlik vo tonzimlomo problemlori
yaradib.

3. Miiasir Maliyys Bazarlarimin Qarsisinda Duran Cagirislar vo Imkanlar

3.1 Tonzimlayici Cagirislar Qloballasma vo Markazlosdirilmomis Maliyys (DeFi) platformalari
tonzimlomo sahosinds problemlor yaradir. Kriptovalyutalarin vo rogomsal aktivlorin yayilmasi
maliyyo nozarati mosaloalorini aktuallagdirir.

3.2 Sistemik Risk vo Maliyyo Dayamiqhg Iqtisadi bohranlar, faiz doracalorinin doyismosi vo
geosiyasi geyri-sabitlik bazarlar tiglin asas tohliikolorden biridir. Risklarin azaldilmasi tigiin stress-
testlor vo maliyyo ehtiyatlarinin artirilmasi talab olunur.

3.3 Fintex vo Kriptovalyutalarin Tasiri Fintex innovasiyalar1 vo kriptovalyutalar maliyyo
inkliizivliyini artirir, lakin eyni zamanda tonzimlomo vo tohliikasizlik risklorini do artirir. Markozi
Bank Ragomsal Valyutalar1 (CBDC) bu problemlors cavab olaraq inkisaf etdirilir.

3.4 Dayamqh Investisiyalar va ESG Masalalari Ekoloji, sosial vo idareetma (ESG) prinsiplori
maliyyo strategiyalarinda miithiim rol oynamaga baslayib. Yasil maliyyslosdirmo vo dayanigh
investisiyalar getdikco populyarliq qazanir.

Noatico
Maliyyo bazarlarinin idars edilmosi miirokkob bir prosesdir vo miixtolif nozori vo metodoloji
yanagmalara osaslanir. Rogqomsal transformasiya, fintech vo ESG maosololori bazarin golocayini
formalasdirir. Maliyyo sabitliyinin qorunmasi {i¢lin tonzimloyici g¢orcivalor daim inkisaf etdiril-
molidir.
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