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Sehmlara qoyulan investisiyalar Gzra risklarin statistik metodlarla
giymatlondirilmasi tisullar:

Xiilasa

Investisiya gorarlarmin qobul edilmosinds risklorin diizgiin qiymotlondirilmasi vacib shomiyyot
kaosb edir, xiisusilo sohmlora qoyulan investisiyalar yiiksok golir potensiali ilo yanasi, shomiyyatli
risklor do dastyir. Bu aragdirma, sshmlorin risklorini qiymotlondirmok {i¢iin istifados olunan asas
statistik metodlar1 — standart konarlasma, varians analizi, beta omsali vo Value-at-Risk (VaR)
metodlarini barods moalumatlar togdim edir. Bu metodlar, sohmlorin qiymat doyiskonliyini 6lgmok vo
bazar riskini tohlil etmok ii¢iin investorlar ii¢lin vacib alatlordir. Risklorin diizgiin qiymatlondirilmasi,
investorlarin daha molumatli vo strateji gorarlar gobul etmalorini tomin edir, sarmayslorin qorunmasi
vo optimallasdirilmasi tigiin imkanlar yaradir. Hor bir metodun totbiqi, investorlarin risklori effektiv
sokilds idars etmasing vo sormayalorini minimum itki ilo qorumasina kémaok edir.
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Procedures of Assessing Risks in Stock Investments Using Statistical

Abstract

Accurate assessment of risks is crucial in making investment decisions, especially since
investments in stocks carry significant risks along with high return potential. This study presents
information on the main statistical methods used to assess the risks associated with stocks, including
standard deviation, variance analysis, beta coefficient, and the Value-at-Risk (VaR) method. These
methods are important tools for measuring stock price volatility and analyzing market risk. Proper
risk assessment enables investors to make more informed and strategic decisions, providing
opportunities for the protection and optimization of investments. The application of each method
helps investors effectively manage risks and protect their investments with minimal losses.
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Giris
Investisiya gorarlarmin qobul edilmasinds risklorin diizgiin giymatlondirilmasi miihiim shamiyyat
kasb edir. Xisusila, sohmlara qoyulan investisiyalar, ylksok galir potensiali ilo yanasi, eyni zamanda
ohomiyyatli risklor dasiyir (Soltanova , 2018). Sahmlarin giymat doyiskanliyi, igtisadi vo siyasi
faktorlar, bazarlarin tobii volatilliyi kimi amillor investorlar t¢iin boyik geyri-muayyoanliklor yaradir
(Kapital Bank, 2023). Bu geyri-muoayyoanliklori dogiq giymatlondirmak vo idars etmok tigtiin miixtalif

statistik metodlar mvcuddur ki, bunlar da investorlara risklarin 6l¢tilmasi va idars olunmasi yoniindo
kémak olur.
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Bu aragdirmanin asas moqsadi, sohmlora qoyulan investisiyalarin risklorinin statistik metodlarla
giymatlondirilmosinin osas prinsiplorini, metodologiyalarini vo praktik totbiglorini otrafli sokildo
toqdim etmokdir. Riskin diizglin qiymatlondirilmasi, investorlarin daha diizglin qorarlar qabul
etmolorini tomin edir, beloliklo, sormayoslorini qorumaq vo optimallagdirmaq iiclin effektiv
strategiyalar totbiq etmays imkan verir.

Tadgiqgat

1. Risk Ol¢iilmasinin asas statistik metodlari:

Risklorin 6lgiilmasi vo giymoatlondirilmasi miiasir maliyys nozoriyyasindo genis istifado olunan
statistik alotlor vasitesilo hoyata kegirilir. Statistik metodlar investorlarin risklori daha doqiq
olgmolarini va galocokdoaki qiymat doyisikliklorini prognozlasdirmalarini tomin edir (Greiner, 2013,
s.41). Sohmlorin risklorini qiymotlondirmok {igiin istifado olunan osas statistik metodlar
asagidakilardir:

1.1. Standart konarlagsma va varians analizi:

Standart konarlagsma, sohmlorin golirlorinin orta doyorindon no qodar doyiskon oldugunu 6lgon
ononavi vo on ¢ox istifads edilon metodlardan biridir. Bu gosterici, sohmin qiymatinin no qader
dalgalandigini va onun golirlorinin no qadar doyiskon oldugunu miisyyanlosdirir (Hull, 2015, s.201).
Yiiksok standart konarlagma, sohmin galirlorinin daha yiiksok volatilliys, yoni, qiymat doyiskonliyine
sahib oldugunu vo bununla olagadar olaraq daha yiiksak risklo olagsli oldugunu gdostorir. Bu metod,
sohmin golirlorinin no qodor qeyri-sabit oldugunu vo golocokdoki qiymat harokotlorini
prognozlasdirmaga calisir. Riyazi olaraq, standart konarlagsma dispersiyanin kvadrat kokiidiir, bu da
sohmin qiymatindoki dayisikliklorin na qodar bdyiik oldugunu tohlil etmoys imkan verir (Meagher,
2023). Bir sohmin standart konarlasmasi na qador yiiksokdirss, o sohmin qiymatindaki dalgalanmalar
da o godor boyiik olur vo buna gora do risk daha yiiksok olur.

Varians iso sohmlorin qiymatlorinin orta qiymatdon na gador uzaqlasdigini 6lgon digor statistik
bir gostericidir. Varians analizi, sshmin qiymot doyisikliklorinin no godor forqli oldugunu vo
qiymatlorin orta saviyyadon na gador sapdigini tohlil edir. Varians, sohmin galirlorinin paylanmasinin
na gador genis oldugunu vo bu doyiskonliyin no gadar risk yaratdigini miioyyonlogdirmays komaok
edir. Bu gostorici homginin, investorlarin portfellorini qiymatlondirarkon shomiyyatli rol oynayir,
clinki soshmlorin qiymat doyiskenliyi vo dalgalanmasi portfelin timumi risking tosir edir (Hayes,
2024).

Markowitz-in miasir portfel nozoriyyosi, investorlarin portfellorindoki aktivlorin riskini
giymatlondirmok ti¢iin varians vo kovaryans anlayislarindan istifado edir. Bu nazariyys, portfelin
imumi riskinin, portfeli togkil edon sohmlarin va digar aktivlarin varianslari vo kovaryanslari asasinda
hesablanmasini toklif edir. ©gor sohmlor bir-biri ilo miisbat kovaryans gdstarirse, bu zaman onlarin
qiymatlori eyni istigamatds horakot edocok vo portfelin timumi riskini artiracaq (Kazimli, Quliyev,
2011, s.98). Lakin, ogor sohmlor arasinda monfi kovaryans varsa, bu o demokdir ki, sohmlorin
qiymatlori forqli istigamatlords harokat edocok va bu vaziyyat portfeli daha az riskli edacak.

1.2. Beta omsalinin tohlili:

Sohmlora qoyulan investisiyalarin risklorini diizgiin qiymstlondirmok vo idars etmok,
investorlarin bazar dayisikliklorino adaptasiya olmalarina vo risklorini minimuma endirmalorino
komok edir. Bu mogsadls istifads olunan on shomiyyatli gdstaricilordon biri do beta omsalidir. Beta
omsali, sohmin riskini 6lgmak ti¢lin genis totbiq edilon bir gdstaricidir vo xiisusils, maliyys diinyasina
aid olan Kapital Aktivlorinin Qiymatlondirilmasi Modeli (CAPM) ¢orcivasindos vacib yer tutur.

Beta omsali, sohmin galirlori ilo bazar galirlori arasindaki alaqeni gostorir vo bazar harokatlori ilo
sohmin neco doyisdiyini tohlil etmoyo imkan verir (Liberto, 2024). Bu omsal, investora schmin bazar
dalgalanmalarina neco reaksiya verdiyini, yoni bazarin iimumi dayisikliklorine qars1 sshmin no qader
riskli oldugunu dyronmok imkani tantyir. Daha yiliksok beta amsali olan sohmlor bazar horakatlorine
daha hassasdir, digor torofdon, daha asagi beta omsali olan sohmlor bazar dayisikliklorindon daha az
tosirlonir.

Beta omsalinin miistoqil vo asili doyigonlor arasinda alagoni gostormasi investorlar ii¢lin ¢ox
faydalidir. Bu amsalin doyari 1-don bdyiik olan soshmlor bazarin qiymat dayisikliklorino daha ¢ox
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hassasdir vo bununla olagodar daha yiiksok risk dasiyir. 1-don kicik olan sohmlor iso bazar
giymatlorinin doyigsmosine daha az reaksiya verirlor vo daha az risklidir.

1.3. Value-at-Risk (VaR) metodu:

Maliyya risklorinin qiymatlondirilmasindo genis istifado edilon bir yanagmadir vo investorlarin
mioyyon bir etibarliliq soviyyssinds maksimum itkini qiymotlondirmesine komok edir. VaR,
sohmlorin vo digor maliyyo alotlorinin riskini miixtalif ehtimal soviyyelorinda tohlil etmoayo imkan
verir va li¢ asas yanasma ilo totbiq olunur: parametrik yanasma, tarixi simulyasiya vo Monte-Karlo
simulyasiyasi (HUseynova, 2024, s.123).

Parametrik yanagsma, VaR metodunun an sado vo on ¢ox istifado edilon ndviidiir. Bu yanasma,
sohmlorin golir paylanmasinin normal paylanma forziyyosino osaslanir vo golocokdoki risklori
qiymatlondirmak ii¢iin bu paylanma tohlil edilir. Parametrik yanasmada, sohmlarin goalir paylanmasi
normal paylanma forziyyasino uygun olaraq qobul edilir ki, bu da sohmlorin giymatlorinin simmetrik
olaraq paylandigini vo tobii olaraq morkoz otrafinda sixlasdigini gostorir (Parametric VAR,
thefinanalytics.com).

Tarixi simulyasiya yanasmasi, kegmis molumatlari tohlil edorak bazar soraitini giymatlondirir. Bu
metod, xiisuson bazar soklar1 vo yiiksok volatillik dovrlorindo daha etibarlidir. Kegmis dovrlorin
molumatlari asasinda golocaok risklori qiymotlondirir, amma yalniz avvalki sortlor asasinda isloyir vo
yeni bazar soklarini nozors almar.

Monte-Karlo simulyasiyasi ¢oxsayli simulyasiyalar vasitasilo ehtimal paylanmalarina asaslanan
risk qgiymotlondirmolari toqdim edir. Bu yanasma, geyri-normal paylanmalar1 vo bazar soklarini
qiymoatlondirmokds daha faydalidir, amma coxsayli ehtimal ssenarilori vo simulyasiyalar proses
zamant zoruri oldugundan, totbiqi miirokkob vo zaman tolob edon ola bilor (Kenton, 2024).

Noatico

Sohmlara qoyulan investisiyalarin risklorini diizgiin qiymatlondirmok va idars etmok, investorlar
iiclin mithiim shomiyyat kasb edir. Bu moagsadlo statistik metodlar, investorlarin risklori daha daqiq
olgmoloaring vo golocokdoki qiymat doyisikliklorini prognozlasdirmalarina komok edir (Chen, 2024).
Bu arasdirmada, risk 6l¢tlilmasi {iciin istifado olunan osas statistik metodlar — standart konarlasma vo
varians analizi, beta amsali, vo Value-at-Risk (VaR) metodologiyasinin totbiglori genis sokildo izah
edilmisdir.

Standart kenarlasma vo varians analizi, sshmlorin qiymat dayiskonliyini qiymotlondirmak ii¢ilin
ononavi va genis istifads olunan tisullardir, investorlarin portfellorinin risklorini qiymstlondirmokdo
miihiim rol oynayir. Beta omsali, sohmlorin bazar doyisikliklorino neco reaksiya verdiyini 6lcorak,
bazar riskinin investorlar torofindon daha yaxsi basa diisiilmosino komok edir. VaR metodu iso,
investorlarin miimkiin zarorlorini miixtolif ehtimal saviyyelorinds tohlil etmayo imkan verir vo risk
idaraetmasinda ovazsiz bir alat olaraq qalir.

Bu metodlar, investorlarin daha molumatli vo strateji qorarlar almasina imkan taniyir. Bununla
yanas1, heg bir statistik metod biitiin risklori tamamils aradan qaldira bilmaz, lakin bu alatlorin diizgiin
totbiqi investorlara risklorini minimuma endirmok vo sarmayolorini qorumaq iiclin effektiv
strategiyalar totbiq etmoyo imkan verir.
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