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Kredit riskinin azaldilmasi arxitekturasi:
Miiqavild sortlari vo tominat iisullar1 miiqayisali vo milli hiiquqda maliyya
ohdoliklorinin icrasmin ikiqat mexanizmlori

Xiilaso

Maliyys sisteminin fundamental sabitliyi kredit ohdsliklorinin mocburi icrasinin hiiquqi
mexanizmlorinin prognozlasdirilmasi va etibarliligindan asilidir. Bu todqiqat, kredit riskinin idara
edilmosi arxitekturasinin hartorafli tohlilini toklif edir, iki asas, qarsiligl slaqali siituna diqqgat yetirir:
risklorin proaktiv béliisdiiriilmosi vasitosi kimi ¢ixis edon detalli miigavilo sortlori (3.1) vo struktur
miidafio tomin edon osya tominati iisullar1 (3.2). isdo, miilkiyyat hiiquglarinm miilki (kontinental)
hiiquq vo timumi hiiquq sistemlori arasinda hiiquqi forqlondirilmesindoki tarixi forglorin, tominatin
effektivliyino neca tosir etdiyini qiymatlondirmok {i¢iin transaksiya xorclori nozoriyyasine asaslanan
miiqayisoli hiiquqi yanasma totbiq edilir. Miilki hiiquq tarixi olaraq tam miilkiyyot (dominion)
konsepsiyasini {istiin tutmasina, iimumi hiiquq sistemi iso hiiquqglarin parcalanmasina (estate system)
meyilli olmasma baxmayaraq, hor iki sistem kreditorlar {i¢lin transaksiya xorclorini azaltmaga
yonalmoklo funksional baximdan yaxinlasma niimayis etdirir. Miioyyon edilmisdir ki, miigavilo
sortlorinin (o climlodon vaxtindan avval 6doms ii¢lin corimalor, yoni Dabba Pulu) sortliyi vo corimo
xarakteri, girovun in rem rejiminin hoyata kegirilmasinin qobul edilon zaifliyi vo qeyri-soffafligi ilo
tez-tez tors miitonasibdir. Macburi icra ilo bagh yiiksok xorclor vo borclunun aktivlerinin geyri-
soffaflif1 ilo olaqoli hiiquq sistemlorinin qiisurlar1 kreditorlar1 giiclondirilmis miiqavilays vo
mohdudlasdirict amillors giivonmoys mocbur edir. Todgigat, homg¢inin icra siirotini artirmaq vo
beynolxalq standartlarla uygunlasdirmaq moqgsadi dasiyan miilki hiiquq yurisdiksiyalarinda milli
qanunvericilik islahatlarinin tohlilini do ohato edir, istehlak¢ilarin miidafiosi vo bank likvidliyinin
qorunmast arasinda tarazligin zoruriliyini vurgulayir.
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hiiquq, timumi hiiquq, icra mexanizmlari, istehlak¢t miidafiasi
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Architecture for Reducing Credit Risk:
Contract Terms and Security Methods as Dual Mechanisms for the
Enforcement of Financial Obligations in Comparative and National Law

Abstract

The fundamental stability of the financial system depends on the predictability and reliability of
the legal mechanisms for the compulsory enforcement of credit obligations. This study offers a
comprehensive analysis of the architecture for credit risk management, focusing on two main,
interrelated pillars: detailed contract terms (3.1), which act as a means of proactive risk allocation,
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and property security methods (3.2), which provide structural protection. The work applies a
comparative legal approach based on transaction cost theory to assess how historical distinctions in
the legal differentiation of property rights between civil law and common law systems impact the
effectiveness of security. Although civil law has historically favoured the concept of full ownership
(dominion) and common law has tended toward the fragmentation of rights (estate system), both
systems demonstrate a functional convergence by seeking to reduce transaction costs for creditors.
It has been established that the rigidity and punitive character of contract terms (including
prepayment penalties) are often inversely proportional to the perceived weakness and lack of
transparency in the implementation of the in rem regime of collateral. High enforcement costs and
deficiencies in legal systems associated with the opacity of the debtor’s assets compel creditors to
rely on strengthened contracts and restrictive factors. The research also covers national legislative
reforms in civil law jurisdictions aimed at increasing enforcement speed and aligning with
international standards, emphasizing the necessity of balancing consumer protection with the
safeguarding of bank liquidity.

Keywords: credit risk, contract terms, security interests, comparative law, civil law, common
law, enforcement mechanisms

Giris

Hiiquqi miiayyanlik va icra imperative, tadqiqat probleminin torifi va asaslandirilmasi:
Qloballagsma vao kapitalin sorbast horokoti soraitindo maliyyo sistemi miixtalif 6lkslordon vo hiiquq
sistemlorindon olan bazar istirak¢ilarini bir-birino baglayan, hiiquqi cohatdon macburi maliyyo
Ohdoliklorino osaslanir. Maliyyo institutlarinin asas borcun vo faizlorin 6donilmasi 6hdaliklorini
effektiv sokildo strukturlasdiran, eyni zamanda tonzimloma xarclorini va risklori minimuma endiron
alotlor yaratmaq qabiliyyaoti miiasir maliyys sektorunun inkisafinin miioyyonedici amilidir. Kredit
miiqavilolori sads istiqrazlardan va kreditlordon tutmus miirokkab toromo maliyys alotlorino vo
aktivlorlo tomin edilmis qiymatli kagizlara qodor genis spektrli alatlori shats edir. Bu sistemin uguru
vo sabitliyi birbasa hiiququn miiqavilolori tanimaq vo onlarin mocburi giiciiniin sorhodlorini
miioyyonlogsdirmok qabiliyyotindon asilidir. Nozori baximdan, miiqavilolorin qiisurlu icrasi,
kreditorlarin dagimaq macburiyyatinds qaldigi slava, shamiyyatli xarc kimi qabul edilir, xlisuson do
zoif hiiquq sistemlori olan yurisdiksiyalarda borcalanlarla qarsiligl slagodo oldugda. Bu xorc noinki
kreditin giymatino tosir edir, hom do maliyys sistemino olan etimadi sarsidir. Beloliklo, hazirki
todqgigat hiiquqi miioyyonliyin iki ndév mexanizmin inteqrasiyast yolu ilo neco oldo edildiyini
Oyronmoyin zoruriliyini asaslandirir: miiqavilo tonzimlonmaosi (kredit sazisinin motninds tosbit
edilmis alatlor) vo icranin tominati (esya hiiququnda tosbit edilmis hiiquqlar).

osas nazari konsepsiyalara baxig. Miiqayisali miilkiyyat hiiququ gostorir ki, miilki hiiquq biitov
milkiyyoto (dominion) fokuslandigi halda, {imumi hiiquq “omlak” sistemi vo hiiquqglarin
parcalanmasi ilo isloso do, hor iki sistem transaksiya xorclorini minimuma endirmoklo istifado
maraqlarin1 qorumaga calisdigi tigiin funksional cohotdon oxsardi. Ogor transaksiya xorclori sifir
olsaydi, “tam” miilkiyyat sistemino nail olmaq miimkiin olardi, lakin praktikada hiiquq sistemlori
miidafio mogsadino catmaq tligiin “etiketlor” vo ya istisna strategiyalar1 ilo xarakterizo olunan
strukturlardan istifads edir.

Miilkiyyat arxitekturasi, monsoyindon asili olmayaraq, gagilmaz olaraq kreditlosmo ii¢lin vacib
olan osas xlisusiyyatlori yaradir: istisna hiiquqlari, in rem statusu vo hiiquqlarin varisloroe ke¢gmosi.
Forqlor son noticodo (effektiv miidafio) deyil, tarixi yoldan asililigin oksi olan hiiquqlarin
forqlondirilma torzindadir. Umumi hiiqugda bu, feodal parcalanmadan, miilki hiiquqda iso Roma
ilhamli biitév miilkiyyotdon asililigdir. Bu fundamental struktur forqini basa diismok, tominat
mexanizmlorinin tohlili {i¢lin hoyati ohomiyyot kosb edir.

Burada “miilkiyyat arxitekturasi”nin kreditlosmo mexanizmlorindoki rolu vo hiiquq sistemlori
arasindaki fundamental forqlora digqet yonaltmok lazimdir. Osas vurgulanast maqam odur ki, ister
miilki (kontinental) hiiquq, istarse do imumi hiiquq sistemlorinde miilkiyyatin strukturlasdiriimasi
kredit prosesinin tomalini togkil edon ii¢ asas xiisusiyysti formalasdirir: istisna hiiquqlart (yani,
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miilkiyyat sahibinin basqalarmin miidaxilosini hiiquqgla ongollomok imkani), in rem statusu
(milkiyyatin biitiin diinyaya qarst miidafis oluna bilon hiiquq olmas1) vo hiiquqlarin varislora
kegmosi (miilkiyyatin nosildon-naslo Gtiiriilmasi).

Bu xiisusiyyatlor hor iki hiiquq sistemindo mdvcud olsa da, onlarin yaranma vo forqlondirilmo
tisulu farglidir. Umumi hiiquq (common law) sisteminde miilkiyyat hiiququ feodal dévrdon golon
“pargalanmis” struktura — yoni, miixtalif hiiquqlarin ayriligda va ya birlikdo bir amlak iizorindo
movcud olmasina asaslanir. Miilki hiiquq (civil law) iso Roma hiiququndan qaynaqlanan “biitov
miilkiyyat” konsepsiyasina — yoni, bir soxsin amlak iizorindo tam vo bdliinmaz hiiquqa sahib
olmasma dstiinlik verir. Bu forqlor, hiiquq sistemlorinin tarixi inkisaf yolundan asili olaraq
formalagib vo bu giinae gqodor kreditlogsma prosesinds tominat mexanizmlorinin qurulmasinda mithiim
rol oynayir.

Tohlil baximindan, bu struktur forqlor, kreditorlarin risklorinin idaro edilmosi vo tominatin
effektivliyi liclin vacibdir. Masalon, imumi hiiqugda bir amlak iizorinds birdon ¢ox “estate” vo ya
hiiquqg n6vii méveud ola bilar, bu iso tominatin (girovun) hiiquqi statusunu va icra imkanlarini tosir
edo bilor. Kontinental hiiquqda iso, miilkiyyot daha vahid oldugu {igiin, tominatin icrast vo
hiiquqlarin miidafissi daha sado vo soffaf ola bilor. Lakin hor iki sistemin mogsadi kreditorun
hiiquglarin1 qorumaq vo kredit riskini azaltmaqdir, sadoco bu moagsodo ¢atmagq ti¢iin forqli hiiquqi
yollar vo mexanizmlor istifado olunur. Hiiquq vo maliyyonin kosismasindo dinamik bir problem
ortaya ¢ixir: maliyya alotlori tez-tez tonzimlomo xorclorini zoaiflotmok mogsadi ilo hazirlanir, bu da
tonzimlomo arbitrajina komok edo bilor. Buna goro do, mocburi icra mexanizmlorinin hiiquqi
konstruksiyasi bu dinamikaya miiqavimot gostoracok qadar etibarli olmali vo maliyys 6hdsliklorinin
uzunmiiddatli dayanigligini tomin etmalidir.

Tadgiqat

Aragdirmada, homginin, istehlak¢ilarin miidafiesi baximindan balans prinsipinin rolu incalonir.
Istehlak¢1 kreditlori sahosindo borcalan (fiziki soxs) miigavilonin zoif torofi sayildigindan,
ganunvericilik onlarin maraqlarini1 xiisusi tisullarla qoruyur — misal iiglin, istehlak¢inin 14 giin
arzinda kredit miigavilasindon imtina hiiququ, informasiya agiglamalarimin mocburiliyi, odalotsiz
sartlorin etibarsizlig1 kimi tominatlar beynslxalq standartlarda miioyyan olunan qaydalar asasinda
tohlil olunur.

Natico olaraq, miilkiyyst arxitekturasinin tarixi osaslart vo struktur forqlori kreditlosmo
prosesinda tominat mexanizmlarinin se¢imi vo effektivliyini birbasa tosir edir. Kredit veranlor vo
hiiqugstinaslar bu forqlori nozere alaraq risklori qiymatlondirmali vo an optimal tominat vasitasini
secmolidirlor.

Miigavilo sortlori icrasi tomin etmonin asas vasitasi kimi: Kredit miiqavilalorinda irada
sarbastliyi va imperativ normalar. Miiqavilo sortlori riskin idaro edilmasinin ilkin soviyyosidir,
kreditor vo borcalana miinasibatlorini ovvalcodon strukturlagdirmaga vo lazimi icra olunmamasi ilo
bagh risklori béliisdiirmays imkan verir. Ohdolik hiiququnun osasin1 toskil edon irado sorbostliyi
prinsipi toroflora faiz dorocosini, ddonis cadvaelini, vaxtindan avval baglama sortlorini vo carimo
sanksiyalarin1 miisyyon etmoys imkan verir.

Lakin istehlak¢ilarin miidafiesi vo makromaliyys sabitliyinin qorunmasi maraqglart namina,
hiiquq sistemlori miiqavilo azadligini mohdudlagdiran imperativ normalar totbiq edir. Bu
mohdudiyyatlor tez-tez maksimum icazo verilon faiz doracslorino, mocburi malumat agiqlanmasi
tolablorina vo xiisuson do corimo vo dobbo pullarinin hesablanmasi limitlorine aiddir. Miiqavilo
miiddealarinmn riskin idars edilmasi aloti kimi effektivliyi, agsya tominatinin hoyata keg¢irilmasinin
miirokkab, uzunmiiddotli vo ya baha basa goldiyi hallarda xiisusilo artir.

Belo soraitdo, kreditorlar in rem rejiminin agagi effektivliyini gliclondirilmis miiqavilo miidafiosi
hesabina kompensasiya edorok, miiqavilo motnino daha sort vo preventiv sortlor daxil etmoyo
macbur olurlar. in rem rejimi, bir miilkiyyat hiiququnun yalniz konkret bir soxso qars1 degil, biitiin
diinyaya kars1 ileri siiriilobilmasini ifade eden hiiquqi bir rejimdir. Yoni, bir amlak {izoerinds in rem
hiiququ olan soxs, bu hiiququnu yalniz miigavilo torofdasina qarsi deyil, homin omlaka iddia irali
stiron har kaso qars1 miidafis eds bilor. Bu, miilkiyyst hiiquqlarimin giiclii vo genis qoruma tomin
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etdiyi anlamina golir vo xiisusilo tominat mexanizmlorindo kreditorun hiiquqlarini digor soxslora
qars1 da qoruya bilmosini miimkiin edir. Kontinental hiiquq sisteminds in rem hiiquqlar tipik olaraq
omlakin har koso gars1t miidafio oluna bilon, béliinmoz va 6tiiriilo bilon hiiquqlar oldugunu gostarir.
Bu rejim, omlakin hiiquqi statusunun agiq va soffaf olmasini tomin edorak, kreditlosmo vo tominat
proseslorindo hiiquqi tohliikasizliyi artirir.

Osas elementlor va icra riskinin boliisdiiriilmasi. Ohdoaliklarin icrast mexanizmlori takco kreditin
osas sortlorindo deyil, hom do qeyri-tipik icra ssenarilorini, mosolon, vaxtindan ovval ddonisi
tonzimloyan xiisusi maliyya bandlorinds sks olunur.

Vaxtindan avval 6donisa gora carimalorin mexanikasi (Dabba Pulu). Milli hiiquq kontekstindo
Dabba Pulu kimi taninan vaxtindan oavval 6doma carimaloari, borcalandan dhdaliyin vaxtindan avval
icra edilmasina goro tutulan kompensasiyadir. Bu, odalatsiz goriinse do, onlarin iqtisadi mentiqi
bankin likvidlik vo faiz riskini idaro etmok zorurati ilo izah olunur. Bank, alinda olan vasaitlori vo
prognozlasdirilan golocok daxilolmalari asas gdotiirarak, planlasdirilmis sokilds yeni kreditlors vo ya
depozit 6hdsliklorinin 6donilmasina yonaldir.

Ogor borcalan krediti miioyyon edilmis miiddotdon tez (tez-tez miiddstin sonuna alt1 ay vo ya
daha ¢ox qaldig1 sorti ilo) 6dayirsa, bu, bankin planl pul axinlarini pozur, bank iso golocok faiz
golirini itirir. Adston asas borcun qaliq maoblaginin toxminaon 0.5-1%-ni1 toskil edon corima , bu
g06zlonilmoaz xorclori 6domoyo xidmot edir ki, bu da azad edilmis vosaitlorin dorhal, bolko do daha
az sorfoli doracolorlo yenidon investisiya edilmasi zorurati ilo alagodardir, bununla da icra miiddoti
ifliqiiniin pozulmasi xorcini borcalanin iizorino qayidir. Bu mexanizm, kreditorun maliyya
planlasdirilmasi tigiin kritik ohomiyyat kasb edon 6hdsliyin miisyyon edilmis miiddot ¢orgivosindo
icrasini giiclondirir.

Maliyya miiddaalart mahdudlasdirici amillor va kompensatorlar kimi. Gecikmo faizlori vo
komissiyalar kimi digor maliyys miiddealar1 birbasa mohdudlasdirici amillor kimi xidmot edir. Bu
Odonislor yalniz zororlori kompensasiya etmir, hom do borcalanin davranisini formalagdirir. Qeyd
etmok vacibdir ki, banklararasi kdgiirmo komissiyalarinin tutulmasi sobabindon 6donisin qismon
yering yetirilmomasi kimi ciizi texniki nasazliglar bels corimalorin hesablanmasina sabab ola bilar.

Lakin, hiiquqi tatbigin “yumsaq” saviyyasi do movcuddur. Bazi kredit toskilatlart borcalanlara
gecikmo corimolorinin hesablanmasima baslamazdan avval bir ne¢o giinliik qisa giizost miiddoti
verirlor. Bu yanasma, diskresion olsa da, ki¢ik miibahisolorin halli ilo bagli amasliyyat-transaksiya
xorclorini azaldir vo vasaitlorin kogiiriilmasindoki ciizi sohvlor vo ya qeyri-doaqiqliklor sobabindon
yaranan miinaqigalorin qarsisini alaraq institusional etimadin méhkomlonmasinae komak edir.

Mbohz miiqavilo sortlorinin sartlik doracasi (b6lma 3.1) kreditorun xarici icra mexanizmloring
olan etimad soviyyasini gostorir. 9gor mohkoma torafindon tutulma vo girovun hoyata kegirilmasi
long vo ya geyri-miioyyon oldugu bilinirso, kreditorlar koniillii icrami stimullagdirmaq vo ya
ovvalcadon kompensasiya almaq tiglin risk miikafatini1 vo corima sanksiyalarini miiqavilo sortlorine
“yliklomoayo” calisacaqlar.

Kredit miigavilasinin  icrasimin  tominat iisullarimin  iimumi  xarakteristikasi.  Tominat
maragqlarinin torifi va taksonomiyasi. Tominat lisullar1 kreditora borclunun aktivlorino garsi tolob
hiiququ veran hiiquqi alstlordir. Onlar iigiincli soxsin 6hdoliklorino osaslanan goxsi tominata (in
personam) (masalon, zaminlik) vo miioyyon amlaka hiiquq veran asya tominatina (in rem) (mosalon,
girov vo ya ipoteka) boliiniirlor.

Osya tominati riskin azaldilmasinin struktur elementidir, ¢iinki o, kreditora prioritet vo izlomo
hiiququ verir. In rem statusu o demokdir ki, girov qoyulmus omlaka hiiquq miilkiyyatcinin
doyismosi ilo belo saxlanilir vo geyri-miioyyon {iclincii soxslor dairasina qarsi irali siiriilo bilor. Bu
xiisusiyyat tominati sado miiqavilos tolobindon kaskin gokilds forqlondirir.

Tominatin hiiquqi funksiyalari: prioritet, icra va riskin azaldilmasi. Tominatin osas funksiyalari
asagidakilardir:

1. Prioritet: Tominat, kreditorun, xlisuson do borclunun 6donis gabiliyyatsizliyi vo ya iflasi
halinda girov qoyulmus amlakin doysrindan tslsblorinin ddonilmasinds iistiinlitys malik olacagina
zomanaot verir.
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2. Tutulmanmin prognozlasdirilmasi: Girovun hoyata kecirilmosinin doqiq miioyyan edilmis
prosedurlart hiilquqi geyri-miisyyanliyi azaldir.

3. Riskin azaldilmasi: Effektiv tominat kreditorun potensial zororini azaldir, bu da kreditin
doyarinin azalmasina imkan verir.

Hiiquq sistemlorinin tominat baximindan zoifliyi birbasa kreditorlarin borcun giymaotino daxil
etdiyi yiiksok icra xorclorino cevrilir. Beloliklo, tominat sisteminin effektivliyinin artirilmasi
kapitalin ol¢atanligina tosir edon makroiqtisadi vazifadir.

Borclunun aktivlorinin saffafliginin kritik ahamiyyati. Hor hansi bir mocburi icra rejiminin
somaraliliyi ti¢lin, onun hiiquqi enonasindan asili olmayaraq, borclunun maliyys aktivleri haqqinda
kifayot qodor soffafliq vo onlarin yerlogdiyi yer hagqqinda molumat talob olunur. Pul borcu ilo
olagadar mohkomo gorarinin macburi icrast universal bir problemdir, onun halli iisullar1 genis
sokildo doyisir.

Ogor girov hiiququ hiiquqi cohatdon qiisursuz sokildo rosmilosdirilmisdirso, lakin aktivi tez bir
zamanda miioyyon etmok vo ya qiymotlondirmok imkani yoxdursa, yaxud aktiv reyestrlori qeyri-
soffafdirsa, girovu hoyata kecirmo hiiququ illiiziyaya ¢evrilir. Aktivlerin yerlosdiyi yer haqqinda
zoruri molumatlarin olmamasi transaksiya xarclorini shomiyyatli doracads artirir, prognozlasdiriima
qabiliyyatini azaldir ki, bu da 6z ndvbasinds asya tominatinin giiciinii zsifladir. Notico etibart ilo,
aktivlorin qgeydiyyat sistemlorinin modernlosdirilmosino vo inteqrasiyasina sormayo qoyulmasi
kreditorlarin yiiksok soviyyali miidafissine nail olmagq ii¢iin zoruri gortdir.

Tominat va icra arxitekturasinin miiqayisali tohlili. Hiiquqi farqlor. Miigayisali tohlil gdstarir ki,
kontinental vo imumi hiiquq sistemlori, kreditorlarin maraqlarinin miidafiosindo funksional
oxsarliga nail olsalar da, tarixi yoldan asililiq sabobindon dorin struktur forglorini qoruyub saxla-
yirlar (An Economic Analysis of Civil versus Common Law Property).

Kontinental hiiqug: “Roma hiiququna sOykonon sistem miilkiyyatin biitovlilyii (dominion)
prinsipini 6n plana ¢ixarir. Bunun noticosi olaraq, miilkiyyoti mohdudlasdiran osya hiiquqglari
(girovlar, ipotekalar) tarixon ehtiyatla taninmis vo ciddi forma toloblorino omol olunmasini tolob
etmisdir. Forqlondirmo torzi bdliinmoz biitdv miilkiyyot konsepsiyasini oks etdirir. Ononavi olaraq
istoksiz tosbit etmo dedikdo, hiiquqi baximdan miilkiyysti mohdudlagdiran osya hiiquqlarinin
(masalon, girov vo ipoteka) yaradilmasina vo rosmilosdirilmosine qarst bir toraddiid vo ya
ehtiyatkarliq gosterildiyini bildirir. Yoni, ke¢gmisdo, bu ciir hiiquqlarin taninmasi va tatbiq olunmasi
hiiquq sistemi torofindon asanligla gobul edilmirdi; oksino, bu hiiquqglarin yaranmasi tigiin ciddi
prosedur vo formal toloblora omal etmok tolob olunurdu. Bu da 6z ndvbesindas, miilkiyyatin
"boliinmoz biitév" bir anlayis olaraq qorunmasina xidmaot edirdi. Basqa s6zlo, miilkiyyat {izorindo
olavo haglarin (girov, ipoteka kimi) yaradilmasi hiiquq sistemi torafindon ¢otinlosdirilirdi vo bu
proseso ehtiyatla yanasilirdi. Bu yanagsma, miilkiyyotin boliinmoz vo tam bir hliquq olaraq
doyarlondirilmasi prinsipi ilo baghdir.

Umumi hiiqug: “Feodal parcalanmaya osaslanan hiiquq sistemi miilkiyyotin bir ¢ox hiiquqi
maraqlara (esteytlora) boliino bildiyi “hiiquqlar toplusu” konsepsiyasi ilo foaliyyot gostorir.> Bu
yanasma, o ciimlodon doyiskon yiikliiliik (floating charge) kimi miixtolif tominat formalarinin daha
cevik sokildo yaradilmasma imkan vermisdir. Miilkiyyot hiiquglarinin bu ciir diferensiasiyasi,
sistemin feodal parcalanmasma sOykonon tarixi ononosinin tobii tozahiiriidiir (An Economic
Analysis of Civil versus Common Law Property).

Funksional yaxmlagsma transaksiya xorclorini minimuma endirmok f{ic¢iin iqtisadi toloblorls
sortlonir (An Economic Analysis of Civil versus Common Law Property). Transaksiya xorclorini
minimuma endirmoklo kreditor vo borclu arasindaki hiiquqi miinasibatlordo omoliyyatlarin daha
somarali vo az xorcli sokildo hoyata kegirilmasini tomin edilmosino nail olunur. Bu, kreditin
verilmosi vo ya tominatin yaradilmasi prosesindo ortaya ¢ixan hiiquqi, inzibati, geydiyyat vo
mohkomao xorclorinin, homginin toraflorin vaxt vo resurs itkisinin azaldilmast moagsadini dasiyir.
Funksional yaxinlagsma is9, hiiquqi sistemlarin bir-birindon forqli olsa da, igtisadi baximdan eyni
naticoyo — yoni bu xorclorin azaldilmasina — yonalmasini ifads edir. Basqa sozlo, hiiquq sistemlori
0z strukturlarinda forqli mexanizmlor totbiq etsolor do, onlarin moagsadi tominat miinasibatlorinda
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olava xarclori, biirokratik manealori vo vaxt itkisini minimuma endirmokdir. Bu da kapitalin daha
ucuz va dl¢atan olmasina, iqtisadi aktivliyin artmasina sobab olur.

Bununla bels, struktur forqlor qalir: kontinental Avropada ipoteka vo girovun yaradilmasi,
geydiyyati vo hoyata kecirilmasi prosedurlari, anqlo-amerikan yurisdiksiyalarinda totbiq edilon
girov (mortgages) vo kompleks tominat maraqlarina (UCC security interests) totbiq edilon
prosedurlardan metodoloji cohotdon forqli olaraq galir. UCC security interests ABS-da totbiq olunan
Universal Ticaraot Macallosine (Uniform Commercial Code) asaslanan tominat maraqlaridir. Bu
mexanizm kreditorun borclunun dasinar amlaki iizorinds hiiquq slds etmasins imkan verir vo hamin
omlak kreditin tominati kimi ¢ixis edir. UCC security interests-in yaradilmasi vo qeydiyyati
prosedurlart ¢evik vo sadadir, bu da kreditorlar ii¢lin risklorin azaldilmasina vo kreditin oslgatan-
liginin artirllmasina xidmat edir.

Osas taminat noviarinin atrafli nozordon kecirilmasi. Dasinmaz amlakin tominati (Ipote-
ka/Girov). Kontinental hiiquqda ipoteka ciddi notarial forma vo ictimai qeydiyyat tolob edir.
Prioritet geydiyyat tarixino goéro miioyyon edilir. Tutulmaya baslama prosesi tez-tez mocburi
mohkomo qorarmi ohato edir ki, bu da prosedur miiddotini vo xorclorini artirir. Umumi hiiquq
sistemlorindo, osas tominat da qeydiyyat tolob etso do, odalotli girov (equitable mortgages)
mexanizminin inkisafi da daxil olmaqla, daha bdyiik ¢eviklik mévcuddur.

Dasinar amlakin taminati (Girovlar, Yiiklomalor). Kontinental hiiquq ononovi olaraq dasimar
omlakin girovunun kreditora sahibliyin verilmasini tolob edirdi ki, bu da onun tosorriifat
foaliyyatindo girov kimi istifadosini (masoalon, istehsal avadanligl) miimkiinsiiz edirdi. Miiasir miilki
hiiquq islahatlari, sahibliyin verilmadon girov reyestrlorinin yaradilmasi yolu ilo bu mohdudiyyatin
aradan galdirilmasina yonoaldilmisdir.

Umumi hiiquq, xiisuson do ABS-da UCC vasitosilo, tominat maragini qeyds alaraq borcalanin
aktivo sahibliyini saxlamasma imkan verir. ©homiyyatli bir niimuns, Fransiz miilki hiiququnda
Satictmin Imtiyazidir (Vendor’s Privilege). Qanunvericilikls yaranan va qeydiyyat tolob etmayon bu
hiiquq, funksional olaraq imumi (anqlo-sakson) hiiquqdaki qeydiyyati tolob etmoyon alig qiymati
tominat maragina (PMSI) bonzayir (Djankov, McLiesh, Shleifer, 2007). Bu, miilki-hiiquqi sistem-
lorin miioyyon, sosial ochomiyyatli hallarda formal qeydiyyat zoruratini yan kecon, zlinomoxsus
yliksok effektiv, lakin struktur cohstdon unikal prioritet miioyysn etms iisullarina malik oldugunu
gostorir.

Burada qeyd olunan “iimumi (anqlo-sakson) hiiquqdaki geydiyyati tolob etmoyon alig qiymaoti
tominat maragma (PMSI) banzoyir” ifadssi, xiisusilo ABS vo Bdyiik Britaniya kimi iimumi hiiquq
sistemlorindo rast golinon bir hiiquqi mexanizmo isaro edir. PMSI (Purchase Money Security
Interest) — alis qiymoti tominat maragi, kreditorun borcluya miioyyon bir omlaki almaq iigiin
verdiyi kredito garsilig homin amlak iizorindo xiisusi bir {istiinliik (prioritet) hiiququ qazanmasini
tomin edon bir mexanizmdir. Bu mexanizmin an 6nomli cohoati, amlakin alinmasi {igiin verilon
kredito gdro tominat hiiququnun yaradilmasi li¢lin bazi hallarda slavo qeydiyyat prosedurlarinin
tolob olunmamasidir. Yoni, kreditor, borcluya konkret bir agyan1 almaq tigiin pul verdikds, hamin
osya lizorindo avtomatik olaraq xiisusi bir Ustiinliiklii tominat maragi alds edos bilir.

Bu yanasma, miilki-hiiquqi sistemlordo do bozon totbiq olunur. Moasolon, miioyyan sosial
ohomiyyotli hallarda vo ya ictimai maraq dasiyan miinasibotlordo, qanunvericilik, tominat
hiiququnun yaranmasi tigiin formal geydiyyat prosedurlarini aradan galdira vo ya sadoalosdira bilor.
Bu, hiiquqi effektivliyi artirmaq vo iqtisadi miinasibatlori siiratlondirmok mogsadils edilir. Beloliklo,
hom PMSI, hom do miilki hiiquqda qeydiyyatsiz yaranan tominat hiiquqlari, kreditorun miioyyon
hallarda xiisusi prioritet aldo etmosini vo digor kreditorlara nisboton iistiinliik qazanmasini tomin
edir. Lakin, struktur baximindan bu iisullar forqli hiiquqi sistemloro osaslansalar da, moagsadlori —
yoni, alig li¢iin verilon kreditin tominat hiiququ baximindan xiisusi statusa malik olmas1 — ortaqdir.

Icrada hiiquqi samaralilik va transaksiya xarclori. Yiiksok transaksiya xorclori ila 6l¢iilon hiiquq
sistemlarinin icra baximindan zaifliyi, kreditin bahalasmasina sobab olur (Dabba nadir vo o hansi
hallarda tutulur). Tarixi olaraq, imumi hiiquq sistemlori (Boytik Britaniya vo ABS) timumi kreditor
miidafiosindo, xiisuson do 0donis qabiliyyatsizliyi vo girovun siiratli hoyata kegirilmosi sahasindo
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istiinlik niimayis etdirmislor. Fransa vo Almaniya kimi miilki-hiiquqi yurisdiksiyalar, xiisusilo
0donis qabiliyyatsizliyi sahasindo funksional yaxinlagsmaya nail olmaq ii¢iin chomiyyatli addimlar
atmislar. Bu horokat, effektiv hiiquqi miidafionin iqtisadi inkisaf tigiin ilkin sort oldugunun etirafini
oks etdirir. Maraqlidir ki, ohdsliklorin icrast morhoslasindo borcalan iizorindo kreditor nazarstino
goldikds, Almaniyanin miilki-hiiquq sistemi tarixi istiinliik niimayis etdirmigdir.?> Bu, tonzimloma
folsofasindo forqlilik oldugunu gostorir: Kontinental miilki hiiquq preventiv risklorin idars
edilmosino vo nozaroto daha ¢ox diqgeat yetiro bilor, imumi (anqlo-sakson) hiiquq iso defoltdan
sonra daha aqgressiv siiratli tutulma mexanizmlorini tomin edir.

Qanunvericilik icmali: Milli hiiqug, normativ aktlar va konvergensiya tendensiyasi. Kredit
sazislorini tonzimlayan milli hiiquqi bazanin icmali. Milli hiiquq, bir qayda olaraq, ham 6hdslik
miinasibatlarinin (Miilki Macallods kredit miiqavilasi), hom do asya hiiquqlarinin (girov va ipoteka)
ciddi tonzimlonmosini nozordo tutan kontinental hiiquq sistemi g¢orgivasindo foaliyyot gostorir.
Banklar vo bank olmayan kredit togkilatlari hagqinda qanunvericilik miigavilonin mozmununa,
molumat agiglanmasi standartlarina vo kreditlosmo prosedurlarma dair toloblori detalli sokildo
miioyyan edir.

Miigavile sortlorinin tonzimlonmaesine (3.1) xiisust diqgeat yetirilir. Qanunvericilik miiqavilo
azadlig1 tigiin, xtisuson do maksimum icaza verilon corimalor vo dobbs pullari, o ciimlodon Dabba
Pulu-nun (vaxtindan avval 6donis corimasi) Olgiisiine vo gecikmo faizlorinin hesablanmasia dair
mohdudiyyatlor baximindan imperativ sorhadlor miioyyon edir. Bu normalar borcalanin miidafissine
yonoldilmisdir, lakin onlarin sartliyi maliyys intizaminin vo bank sisteminin likvidliyinin qorunmasi
mandati ilo tarazlagdirilmalidir.

Miiqavilo sartlorina tasir edon son qanunvericilik dayisikliklaorinin tohlili. Sosial vo iqtisadi
cagiriglara cavab olaraq, eloco do istehlak¢i hiiquglarinin miidafiesini giiclondirmok {igiin milli
ganunvericiliyo tez-tez banklarin yiiksok corimo vo komissiyalar hesablamaq imkanlarini
mohdudlagsdirmaga yonolmis doyisikliklor totbiq edilir. Masolon, son normativ aktlar miisyyon nov
istehlak kreditlori izro Dabba Pulu-nun tutulmasi imkanlarint mohdudlasdira vo ya logv eds, yaxud
peniyanin hesablanmasima baslamazdan ovvol mocburi glizost miiddoti totbiq edir. Miigavilo
sortlorino belo tonzimloyici miidaxilo birbasa igtisadi noticoyo malikdir. Qanunverici banklarin
miiqavilo rigaqlari (3.1) vasitasilo riski idars etmok qabiliyystini mohdudlagdirmagqla, faktiki olaraq
kreditor {igiin amaliyyat riskini va likvidlik riskini artirir. Bank faiz 6donislorinden gozlonilon galiri
itirir vo vasaitlorin planlagdirilan investisiya dovriinden vaxtindan avval ¢ixmasi ilo baglh xorclori
¢okmoli olur (Purchase Money Security Interests in Common Law).

Beloliklo, tonzimlomo balansi olduqca incodir. ©gor qanunvericilik miigavilo miidafiosi
vasitalorini haddindon artiq mohdudlasdirirsa, bu, kreditorlar1 yaranan riski ya baza faiz doracalorini
artirmaqla (biitiin borcalanlara tosir edir), ya da daha genis vo keyfiyyatli tominat (3.2) tolob
etmoklo kompensasiya etmoyo mocbur eds bilor ki, bu da kreditin olgatanligint mohdudlasdirir.

Tominatin icrasina tasir edan qanunvericilik dayisikliklaori. Funksional yaxmlasma tendensiyasi
corcivasindo milli qanunvericilik, effektivliyini vo prognozlasdirilma qabiliyyastini artirmaq tigiin
osya tominati rejimlorini foal gokilds islah edir. Bu islahatlar, miilki-hiiquqi sistemlorin imumi
hiiqugla miigayisodos tarixi ¢atismazliglarini aradan qaldirmaga yonoldilmisdir.

Islahatlarin osas istiqgamotlori asagidakilar1 ohato edir:

1. Girov reyestrlorinin modernlasdirilmasi: Dasmar omlak girovlarinin morkozlosdirilmis,
elektron vo ictimaiyyoto agiq reyestrlorinin totbiqi. Bu, borclunun aktivlorinin soffafligini tomin
etmok ticlin kritik ohomiyyoto malikdir, ¢iinki kreditorlara yiiklomalorin olub-olmamasini tez bir
zamanda miioyyon etmoyo vo prioriteti toyin etmoyo imkan verir.

2. Tutulma prosedurlarinin sadalasdirilmasi: Girov qoyulmus omlakin tutulmasi prosedurlarini
stirotlondirmoys yoOnolmis miilki-prosessual qanunvericiliyo doyisikliklorin edilmosi, xiisusilo
ipoteka sahosinds. Bu doyisikliklor tez-tez mohkomodon konar hoyata kecirmo imkanini vo ya
qisaldilmis mohkomo prosedurlarinin totbiqini ohato edir. Mogsad, ononovi sistemlor iiclin
xarakterik olan yiiksok transaksiya xarclorini vo prosesin miiddstini azaltmaqdir.
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3. Odoanis qabiliyyatsizliyi hagqinda qanunvericilik: Tominath kreditorlarin aydin vo prioritet
statusunu tomin etmok ti¢lin milli Miiflislosma va iflas qanunlarmin uygunlasdirilmasi. Bu harakat,
iflas prosesindo tominatli kreditorlarin yiiksok soviyysli miidafiosinin kapital colb etmok tigiin osas
amil oldugunu gostoron beynolxalq tocriibani oks etdirir.

Miiqayisali  tonzimloma dinamikasi:  konvergensiya trayektoriyasinin  qiymatlondirilmasi.
Konvergensiya anlayist miixtolif hiiquqi sistemlorin vo ya tonzimloyici ¢orgivalorin bir-birino
yaxinlagmasini vo iimumi standartlara, yaxud praktikaya dogru inkisaf etmosini ifado edir. Xiisusilo
bankciliq vo maliyya sektorlarinda, miixtalif 6lkolorin ganunvericiliyinin beynalxalq on yaxsi
tacriibalore vo effektiv risk idareetmo modellorine dogru uygunlasmasi konvergensiyanin osas
niimunasidir. Konvergensiya trayektoriyast iss bu yaxinlagma prosesinin gedis yolunu,
marhoalalarini va istigamatlorini oks etdirir. Hiiquqi tonzimlomalords konvergensiya trayektoriyasi
milli sistemlorin 6z ononavi yanagmalarindan beynoalxalq soviyyado gobul edilmis vo daha somorali
hesab olunan modelloro torof horokotini gostorir. Konvergensiya hiiquqi miioyyanlik vo
prognozlasdirilma tomin edir. Forqli 6lkolords foaliyyat gostoron banklar vo maliyys qurumlari iigiin
iimumi qaydalar vo prosedurlar beynolxalq emaliyyatlarin vo investisiyalarm asanlasmasia komok
edir. Bundan olava, risklorin idare olunmasi va kreditin icrast kimi sahoalordo daha somoarali hall
yollar1 toqdim edir.

Notico olaraq, konvergensiya vo onun trayektoriyasi hiiquqi sistemlorin somaralilik, soffafliq vo
investisiya coalbediciliyi baximindan bir-birino yaxinlagmasini tomin edon strateji bir prosesi ifado
edir. Bu proses hom milli, hom do beynolxalq soviyyado maliyyo sabitliyi vo inamin giiclonmasino
tohfs verir.

Moahz bu konvergensiya trayektoriyast kontekstinda, kontinental hiiquq prinsiplorins asaslanan
milli hiiquq sistemi, kontinental onons iiclin xarakterik olan icra effektivliyindoki tarixi boslugu
aradan qaldirmaq {izoerindo foal sokilds igloyir. Tominat sahasindo miisahido olunan ganunvericilik
doyisikliklori, kreditlogsmonin transaksiya xorclorini azaltmaqda on effektiv oldugu siibut edilmis
modellorlo yaxinlagsma saylorini niimayis etdirir.

Lakin geyd etmok lazimdir ki, mocburi icra hiiququn yerli hiiquqi ononalori vo modoniyyati ilo
on six bagl olan sahosidir. Formal olaraq giiclii girov vo ipoteka qanunvericiliyi gobul edilmis olsa
belo, icranin faktiki siirati vo prognozlasdirilma gabiliyysti otalot vo mohkoma prosedurlarinin
miirokkobliyi sabobindon asagi qala bilor. Aktivlerin geyri-soffafligi vo prosessual mexanizmlarin
longliyi kreditorlar ii¢lin yliksok qeyri-agskar xorclori dostokloyir (A Legal Theory of Finance —
Scholarship Archive). “Kagiz tizorindoki qanun” vo “foaliyysatde olan qanun” arasindaki bu daimi
forq, osya tominatinin giliclondirilmasi soylorino baxmayaraq, miigavilo sortlorinin niyo riskin idara
edilmosinin asas alati olaraq kritik shomiyyatini qoruyub saxladigini izah edir.

Natica

Noaticalorin sintezi. Kredit ohdsliklorinin icrasi ikigat arxitektura vasitosilo hoyata kegirilir:
proaktiv miigavilo sortlori vo struktur cohotdon giiclii asya hiiquqglari. Sistemin effektivliyi bu
elementlor arasindaki sinergiyadan asilidir. Dabba Pulu kimi miiqavils corimalori tokca coza deyil,
hom do bankin likvidliyini idaro etmok li¢lin zoruri vasitadir, planli pul axinlarindaki nasazligi
kompensasiya edir.

Miiqayisali tohlil gostordi ki, kontinental vo timumi hiiquq hiiquglarin hiiquqi forqglon-
dirilmasinin miixtoalif tislublarindan (biitév miilkiyyato qars1 parcalanma) istifado etso do, bu, tarixi
yoldan asililigla sortlonir (An Economic Analysis of Civil versus Common Law Property), qlobal
maliyys tozyiqi girovun hoyata kecirilmasindo asagi transaksiya xorclorini tomin edon sistemlor
istigamotindo funksional yaxinlagmaya gotirib ¢ixarir (A Legal Theory of Finance — Scholarship
Archive). Eyni zamanda, borclunun aktivlorinin soffafliginin artirilmasi bir ¢ox yurisdiksiyalar iiglin
universal vo hoall edilmomis problem olaraq qalir.

Milli kontekstdo asas vozifs islahat aparilmis maddi tominat hiiququ ilo long, onenovi olaraq
sortlonon prosessual icra mexanizmlori arasindaki boslugu aradan qaldirmaqdir. Bundan olavs,
banklarin miiqavilo azadliginin tonzimloyici moahdudlasdirilmasi (masalon, vaxtindan avval d6donis
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corimaloari ilo bagl) digqstls tarazlasdirilmalidir. Bu alatlorin haddindon artiq mahdudlasdiriimasi,
banklar1 yaranan geyri-proqnozlasdirilan icra risklorini kompensasiya etmak {iigiin ya asas kredit
doyorini artirmaga, ya da haddindon artiq tominat tolob etmoyo mocbur edorak, riski istomodon
biitiin maliyya sistemina kogiira bilor.

Noaticalor va tovsiyalor.

Kredit 6hdoliklorinin icrasinin hiiquqi osasini daha da moéhkomlondirmok vo sistem riskini
azaltmaq {i¢iin asagidakilar tovsiya olunur:

1. Prosessual samoaraliliya investisiya: qanunvericilik islahatlarinin tokcs maddi hiiquqa (yeni
girov ndvlorinin yaradilmasi) deyil, hom do mohkoms yolu ilo tutulma vo girovun hoyata
kecirilmosi miiddotini azaltmaq {i¢lin prosessual hiiquqa yodnoldilmoli oldugunu gobul etmok.
Onanoavi miilki prosesin longliyini yan keco bilon ixtisaslagdirilmis, siirotlondirilmis mshkama vo ya
mohkomaodon konar mexanizmlorin totbiqi zoruridir.

2. Ragomsal saffafhigin artirtlmasi: daginar vo dasinmaz omlak {lizorindoki yiiklomalor haqqinda
molumata dorhal c¢ixis1 tomin edon elektron reyestrlorin inkisaf etdirmok vo inteqrasiyasini
stiratlondirmok (Contract Enforcement, Institutional Stability, and the Level and Maturity of
International Debt). Bu, moalumat asimmetriyasini vo kreditorlarin transaksiya xorclorini birbasa
azaldir (Common Law vs. Civil Law: Which System Provides More Protection to Shareholders and
Creditors and Promotes Financial Development).

3. Miigavilo carimalorinin  aglabatan tonzimlonmasi: Dobba Pulu kimi miiddoalari
mohdudlasdiran istehlak¢ilarin miidafiosi todbirlorini totbiq edorkon, bu mohdudiyyatlorin banklarin
likvidliyini effektiv sokildo idare etmak gabiliyyatini sarsitmadigina zomanot vermak ii¢iin hartorafli
tohlil aparilmalidir. Alternativ, borcalanin malumatlh raziligini tomin etmokls, riskin idare edilmasi
aloti kimi funksiyasini qoruyub saxlamaq {ii¢lin tam qadagan edilmok ovazino, bu carimolor
hagqinda moalumatin aydin agiqlanmasi 6hdsliyi ola bilor.

4. Prioritet rejiminin giiclondirilmasi: tominat maraqlarinin yiiksok prioritetinin qanunda aydin
vo birmonali gokildo tosbit edilmosini tomin etmok {i¢iin 0donis qabiliyyatsizliyi haqqinda
qanunvericiliyin uygunlasdirilmasini davam etdirmok, bu da maliyys stresi soraitinds tominatin
hiiquqi giiclinii nlimayis etdiron asas amildir (A Legal Theory of Finance — Scholarship Archive).

5. Konvergensiya trayektoriyasinin siiratlondirilmasi: Milli hiiquqi sistem, Konvergensiya
trayektoriyas1 ¢orgivasindo Umumi Hiiququn effektiv icra modellorino (A Legal Theory of Finance
— Scholarship Archive). dogru funksional yaxinlagsma saylorini intensivlesdirmalidir. Bu, tokca yeni
qanunlarin gabul edilmasini deyil, ham do icra orqanlar1 vo mohkomoalor soviyyasindo prosessual
maneolorin aradan qaldirilmasini tolob edir. Icra effektivliyinin 6lgiilmosi vo beynolxalq stan-
dartlarla miiqayiso edilmasi bu islahatlarin daimi asasini togkil etmaolidir.
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